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L —
PODER JUDICIARIO
Tribunal de Justica do Estado de Goias
COMARCA DE GOIANIA
232 Vara Civel

Avenida Olinda esquina com a Avenida PL3, FORUM DR HEITOR MORAES FLEURY, Parque Lozandes,
Goiania-GO, CEP: 74884120

Ac¢a0: Recuperacao Judicial (L.E.)

Processo n®: 5056327-31.2019.8.09.0051

Requerente(s): Centro Brasileiro De Medicina Avangada Limitada
Requerido(s): ${processo.polopassivo.nome}

DECISAQ
RELATORIO

Cuida-se de Recuperagao Judicial requerida pelas sociedades empresarias CENTRO BRASILEIRO
DE MEDICINA AVANCADA LTDA. e HOSPITAL RENAISSANCE LTDA., ambas devidamente qualificadas nos
autos.

Movimentacdes processuais mais relevantes:

Pedido de Recuperacdo Judicial —06/02/2019 (evento 01).

Deferimento do Processamento do pedido de Recuperagdo Judicial — 11/02/2019 (evento 10).
Termo de Compromisso do Administrador Judicial — 18/02/2019 (evento 26).

Edital com a 12 Relac¢do de Credores —27/03/2019 (evento 48).

Plano de Recuperacgdo Judicial — 09/04/2019 (evento 60).

Objecoes ao Plano de Recuperagao Judicial (eventos 71, 117, 120, 125 e 131).

Edital com a 22 Relacdo de Credores — publicado no Diario da Justica Eletronico, Edicao n°® 2776,

Secdo Il, de 01/07/2019.

Edital de convocacdo para Assembleia Geral de Credores (dias 26/11/2019 e 03/12/2019),
publicado no DJe 2865, de 06/11/2019, Secdo Il (eventos 183, 185 e 188).

Suspensdo do direito de voto de 06 (seis) credores quirografarios. Prorrogacdo da suspensao
das ac¢Oes e execucdes (Stay Period) por mais 60 dias a partir de 25/11/2019 (decisdo de evento 194).

Atas da Assembleia Geral de Credores — 12 Convoca¢do — 26/11/2019: ndo instalada por
insuficiéncia de quérum (evento 203) | 22 Convocac¢do — 03/12/2019: rejeicdo do Plano de Recuperacdo
Judicial (eventos 203 e 219, respectivamente).

Pedido de concessdo da Recuperacdo Judicial mediante: (i) o reconhecimento do abuso de
direito de voto da credora quirografaria Marista Participagoes Ltda.; (ii) flexibilizacdao das regras inerentes
ao Cram Down (art. 58, § 1°, da Lei n° 11.101/2005); e (iii) aplicacdo da Teoria da Superagdao do Dualismo
Pendular (eventos 226 e 248).
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A referida credora se manifestou sobre o pedido de concessao da RJ (evento 228)
Parecer ministerial pela decretagdao da faléncia (evento 238).

Relatdrios Mensais da Administracdao Judicial (eventos 44, 67, 88, 100, 142, 143, 148, 165, 182,
225,243 a 246 e 253).

Prorrogacdo da suspensdo das acbes e execuc¢des (Stay Period)_por mais 90 dias a partir
de 19/03/2020; manutencdo da decisdo de evento 194; intima¢do do AJ — varias providéncias (decisdo de
evento 260).

Movimentag¢des relevantes realizadas apds a ulterior decisdo:

Manifestacdo do AJ sobre as exigéncias formuladas na decisdo de evento 260 (evento 284)
Informagdes e esclarecimentos prestados pelas devedoras (eventos 288, 289 e 290).

A credora Marista reiterou o pedido de decretacdo de Faléncia (art. 73, lll da LREF), sem,
contudo, determinar o encerramento das atividades das devedoras (art. 99, XI da LREF), nomeando-se
pessoa idonea como gestor judicial para assumir o encargo de dirigir a massa falida (evento 293).

As devedoras se manifestaram sobre a peticao de evento 293 (evento 297).

As devedoras alegaram que foi feito o pagamento do aluguel referente ao més de julho/2020 do
imovel onde exercem suas atividades (evento 301).

O TJGO nao conheceu do Agravo de Instrumento interposto pelas Recuperandas contra a decisao
de evento 194 (evento 305).

Relatdrios Mensais da Administracao Judicial (eventos 276, 287, 294 e 303).

No evento 308, as Recuperandas retornaram aos autos para, mais uma vez, defenderem o
cabimento do Cram Down, bem como suplicaram pela extensdo do stay period até a decisdo de
homologacdo judicial da deliberacdo tomada pela Assembleia.

Na decisao lancada aos autos - evento 320 -, este juizo deferiu o pedido de prorrogagdo do prazo
de suspensdo das acdes e execugdes (stay period) por mais 60 (sessenta) dias, nos moldes previstos no art. 6°
da Lei n° 11.101/2005; reiterou a proibi¢do de as devedoras alienarem ou onerarem bens ou direitos de seu
ativos permanentes, salvo excecdes reconhecidas pelo juiz; e, determinou que o Administrador Judicial
promovesse o arrolamento de todos os

DECISAO
1. Rejeicdao do Plano pela AGC e Abuso do direito de voto

Conforme se observa dos autos, apds o deferimento do processamento da Recuperac¢do Judicial
(evento 10), diversos credores manifestaram suas obje¢cdes ao Plano de Recuperagdo Judicial apresentado
pelas Devedoras (eventos 71, 117, 120, 125 e 131), de modo que se tornou imperiosa a convocacdao da
Assembleia Geral de Credores — AGC, para deliberar sobre o plano, nos moldes do art. 56 da Lei n°
11.101/2005.

De acordo com a lei de regéncia, “Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagéo judicial, todas
as classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta” (art. 45). Com relacdo as
classes de credores titulares de créditos com garantia real ou quirografarios (art. 41, Il e lll), “a proposta
deverd ser aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a
assembleia [maioria qualitativa] e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes [maioria
quantitativa — por cabega]” (art. 45, § 1°).
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O plano de recuperagdo, portanto, sé serd adotado se aprovado em cada classe de credores.
Cabe ressaltar que, como regra, se o plano de recuperacao for rejeitado pela Assembleia Geral de Credores,
0 juiz decretara a faléncia do devedor, conforme o Art. 56 § 4° da Lei 11.101/05, a ndo ser que se considere
a hipdtese do Cram Down. Nesse caso, o juiz, em razdo do principio da recuperacao judicial, podera
conceder a recuperagao.

No caso concreto, o PLANO FOI REJEITADO em 22 Convocagao pela AGC, porquanto, na Classe Il
(Quirografarios), dos 6 credores presentes, apenas 3 foram favoraveis a aprovacao (ou seja, a metade; a lei
exige “mais da metade” para aprovacdo), os quais representam o crédito total de RS 187.129,51, que
corresponde a 5,74% do total de créditos presentes dentro daquela classe, ja que o montante representado
pelos quirografarios presentes foi de RS 3.259.585,81. Assim, a proposta foi duplamente rejeitada, de
maneira qualitativa e quantitativa (veja-se a Ata da assembleia e o Laudo de Apuragdo de Votacdo: evento
219, arquivo 19).

Diante disso, as devedoras requereram (i) a anulagdo da assembleia realizada no dia
03/12/2019, como consequéncia do reconhecimento do abuso do direito de voto da credora MARISTA
PARTICIPACOES LTDA. (evento 226); ou, ainda, (i) a concessdo da Recuperacdo Judicial mediante
a flexibilizagdo das regras inerentes ao Cram Down (art. 58, § 1°, da LREF), pelo que invocou precedentes
do STJ, TISP e TIRS (evento 248). Os pedidos foram reiterados, sobretudo porque, segundo elas, a MARISTA
nao teria sequer respondido a uma proposta de acordo para quitacao das verbas locaticias em atraso e
também pelo fato de terem adimplido o aluguel relativo ao més de julho/2020 (eventos 289, 290, 297 e
301).

Pois bem.

Ministra o festejado FABIO ULHOA que “o procedimento da recuperagdo judicial, no direito
brasileiro, visa criar um ambiente favordvel a negociag¢do entre o devedor em crise e seus credores. O ato
do procedimento judicial em que privilegiadamente se percebe o objetivo da ambienta¢do favordvel ao
acordo é,_sem duvida, a assembleia dos credores. Por esta razdo, a deliberagdo assemblear ndo pode ser
alterada ou questionada pelo Judicidrio, a ndo ser em casos excepcionais como a hipotese do art. 58, §
1.9, ou a demonstragdo de abuso de direito de credor em condigdes formais de rejeitar, sem fundamentos,
o plano articulado pelo devedor”. (grifei)

Em Acdrdao relatado pelo Des. Pereira Calgas, o TISP decidiu que “em relagdo a proposta do
plano de recuperacdo da empresa, a Assembleia Geral é soberana, nGo podendo o juiz, nem o Ministério
Publico, imiscuir-se no mérito do plano, em sua viabilidade econémico-financeira, eis que, devendo ele ser
instruido com a demonstragdo de sua viabilidade econbmica e com o laudo econémico-financeiro subscrito
por profissional legalmente habilitado (artigo 53, Il e lll), caberd aos credores examinarem os pareceres
técnicos e concluir pela viabilidade ou inviabilidade econémico-financeira da proposta da empresa
devedora. Somente em casos em que se demonstre o abuso de direito por algum credor que imponha sua
vontade a assembleia para rejeitar o plano é que se tem admitido, em casos excepcionais, nova
oportunidade de ser deduzido outro plano a ser submetido também a assembleia geral de credores”
(Agravo de Instrumento n. 561.271-4/2-00).

Nada obstante a omissdo da Lei n° 11.101/2005 acerca do que seria “voto abusivo” na
Assembleia Geral de Credores, o arcabougo normativo existente a respeito do abuso de direito autoriza sua
aplicacdo também nesse caso:

Art. 187 do CC. Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede
manifestamente os limites impostos pelo seu fim econémico ou social, pela boa-fé ou pelos bons
costumes.

Art. 115 da LSA. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-a
abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter,
para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a
companhia ou para outros acionistas.
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Sobre o tema, MARIANO, Augusto Camilo [Abuso de voto na recuperac¢do judicial. 2012. Tese
(Doutorado em Direito Comercial) - Faculdade de Direito, Universidade de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2012.
doi:10.11606/T.2.2012.tde-12042013-161616], faz o seguinte comentario:

“Dessa maneira, o votante que, no exercicio de seu direito politico que tem lugar na assembleia geral
de acionistas, infringe o interesse social de que trata o aludido art. 115 viola o “fim econémico e
social” imposto pelo legislador aquela posicdo juridica (o voto). A infragdo ao art. 115 da lei especial é,
portanto, também infringéncia do que dispée a regra geral do art. 187 do Cddigo Civil — ndo por
desrespeito a boa-fé? ou aos bons costumes, mas por extrapolar os limites econémicos e sociais da
posigdo juridica. (grifei)

ADRIANA VALERIA PUGLIESE, citada em artigo por Larissa Campos Barbosa (Recuperagdo de
Empresas: A Assembleia Geral de Credores e o Abuso do Direito de Voto - 17/07/2020 as 10:04), atesta que:
“Ndo é possivel levar a conta de abuso um voto resistente ao plano - esse é um direito legitimo do credor, -
pois cada um o exerce baseado em condicGes especificas que encontram sua razdo de ser (...)".

Em complemento, a articulista menciona licdo de SERGIO CAMPINHO: “(...) o direito de voto serd
exercido de forma a ndo colidir com os interesses gerais da recuperagdo e da faléncia. Assim é que, por
exemplo, deve ser repelida a conduta do credor reveladora de uma intengdo de frustrar, por simples
capricho, a possibilidade de conserva¢cdo da empresa pelo seu devedor. Tém-se, nessa hipdtese, como
abusivo o voto de rejeicdo do plano emanado por esse credor, porquanto traduz o exercicio de um direito
por parte de seu titular que, manifestamente, excede os limites impostos pelo seu fim econémico e social e
pela propria boa-fé a que deve estar jungido. Da mesma forma, deve ser vetado pelo magistrado aquele
voto que seguramente desvela a pretensdo do credor de ver decretada a quebra do devedor, seja para
elimind-lo da concorréncia no mercado, seja para, em situagdo vantajosa, adquirir o seu negdcio”.

Assim, conclui a advogada LARISSA que “o pensamento de Campinho e de Pugliesi nGo séo
contraditorios, mas se completam, pois os dois concordam que o voto do credor deve carregar seu interesse
legitimo, despido de fraudes, abuso de direito, dentre outros requisitos conforme citado anteriormente”.

E, finaliza: “Percebe-se, assim, que o juiz, no que concerne as delibera¢cdes assembleares, deverd
analisar casuisticamente, para que ele venha a aplicar o controle judicial e consequentemente o veto a votos
caso haja algum vicio, fraude, abuso de direito, md-fé ou algo que transforme o resultado da delibera¢éo. O
juiz tem a competéncia de interferir na votagdo feita em assembleia em casos de votos que apresentem
algum desvio”.

Ainda no ambito das AGCs, Erasmo Valladdo A. e N. FRANCA, citados por MARIANO, Alvaro
Augusto Camilo, analisam hipéteses de anulagao das deliberagdes por ocorréncia de conflito de interesses —
como tal se caracterizando os casos “em que o interesse individual de determinado credor poderd ser
substancialmente conflitante com o da coletividade”.

Enfim, arremata MARIANO: “o voto pela quebra do devedor, por si mesmo, ndo constitui viola¢éGo
dos limites econémicos e sociais do direito e, portanto, isoladamente, nGo pode ser considerado um abuso
de direito”.

2. ABUSO DE DIREITO - casuistica

Na AGC, o valor total dos créditos presentes, de todas as classes, foi de RS 4.205.528,24, sendo
que, na Classe Il (Quirografarios), o valor total dos créditos presentes foi na ordem de R$ 3.259.585,81. Dos
6 (seis) credores quirografarios presentes, 3 (trés) votaram pela aprovacdo do plano. A MARISTA
PARTICIPACOES LTDA. é credora de crédito derivado de loca¢do e votou na classe dos quirografarios com o
crédito no valor de RS 2.356.460,37.

A despeito disso, a MARISTA, locadora do prédio onde se encontra a sede das Recuperandas,
moveu Acdo de Despejo c/c Cobranca de Aluguéis anterior ao pedido de Recuperac¢do Judicial (autos n?
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5029030-83), a qual correu pela 272 Vara Civel desta comarca e recebeu julgamento pela procedéncia em
25/06/2019, cuja apelac¢do foi conhecida e desprovida em 18/12/2019.

Nesse interregno ocorreu a 22 convocac¢do da AGC, ou seja, na data de 03/12/2019.

Os Recursos Extraordindrio e Especial ndo foram admitidos em face de suas manifestas
intempestividades (evento 180 — autos 5029030-83), motivo pelo qual foram interpostos agravos e
remetidos os autos ao STJ/STF.

Sem embargo, inaugurou-se a fase de cumprimento de sentenca em face dos coobrigados
ANTONIO CESAR TEIXEIRA, RAFAEL HADDAD, ROBERTO ABDALLA HADDAD e ALESSANDRA OLIVEIRA
SHIGUEMATSU HADDAD (autos n2 5027964-97), cujo crédito executado totalizava, em 30/12/2019, entre
aluguéis e IPTU, a quantia de RS 4.474.881,41.

Denota-se do Termo de Penhora de evento 53 dos referidos autos que a execu¢dao se encontra
garantida, embora penda de avaliacdo os bens.

Como visto alhures, o voto deve refletir interesse (individual), desde que legitimo.

O voto proferido ndo em consideracdo ao seu interesse como credor, mas a protecao de
interesses ulteriores, com vistas a abreviar a desocupa¢do do imdvel ou a sua transferéncia a terceiros,
configura desvio, a caracterizar o abuso de direito.

Vale conferir a jurisprudéncia: “(...) O que caracteriza o abuso é seu anormal exercicio, nas
ocasides em que o voto proferido pelo credor é feito ndo em considera¢Go ao seu interesse como credor,
mas a protegdo de seus interesses exclusivamente particulares. As hipdteses de abuso devem ser aferidas
no caso concreto, a vista dos diversos elementos constantes da deliberagdo assemblear.” (TJSP, Proc.
1037133-31.2015.8.26.0100, Rec. Jud. Schain Engenharia S/A e outros, 2a Vara de Faléncias e Recuperagdes
Judiciais, fls. 25.938/25956).

No caso em analise, a discussdo travada nos autos denota o desejo da credora na desocupacgao o
imovel locado ou pelo menos a substituicdo dos atuais representantes da empresa, sobretudo quando
sugere o encerramento das atividades das devedoras (art. 99, XI da LREF), nomeando-se pessoa para dirigir
a massa falida (evento 293).

A participacdo da MARISTA na AGC é igualmente reveladora do atrito exacerbado entre
locadora/locataria, consoante se vera em topico proprio.

Isso é resultado do grau de litigiosidade que atingiu a relacdo juridica, acarretando numa
multiplicidade de ag¢des e reagdes, ndo apenas dentro dos autos, mas igualmente fora deles, podendo
citar, a titulo exemplificativo, a Cautelar de Producdo Antecipada de Provas de n. 5547713.77, que tramita
pela 162 VC, objetivando estabelecer o valor do aluguel mensal e Tutela Cautelar Antecedente -
preparatoria de Ac¢do Revisional -, proposta sob o n. 5595646.46, em 10/2019, e que tramita pela 222 VC, o
gue esta a evidenciar que ndo houve ambiente propicio para negociacao entre as partes.

Todavia, as relagdes juridicas entre locadora e locatdria, excluida a habilitacdo do crédito, devem
ser dirimidas pelo juizo civel, notadamente o despejo.

Nesse sentido, o escélio de CRIPPA: “O direito de voto do credor existe tendo em vista a
finalidade para a qual foi instituido. A finalidade econémica do direito de voto consiste na defesa do
direito de crédito. Nesse aspecto, o que legitima o voto exercido pelos credores é exatamente o objetivo
de satisfazer o crédito. Se o credor exercer o direito de voto ignorando os limites impostos pela sua
finalidade econémica, incorrerd em abuso de direito” (CRIPPA, Carla Smith de Vasconcellos. The abuse of
right in the judicial restructuring. 2013. 202 f. Dissertacdo (Mestrado em Direito) - Pontificia Universidade
Catolica de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2013).

https://projudi.tjgo.jus.br/BuscaProcesso?PaginaAtual=6&ld_MovimentacaoArquivo=675616981645360873459866455&hash=13143953499847... 5/12



18/08/2023, 02:18 projudi.tigo.jus.br/BuscaProcesso?PaginaAtual=6&ld_MovimentacaoArquivo=675616981645360873459866455&hash=131...

Sem duvida, o que move a credora é o desejo de colocar um ponto final a essa relacdo, a qual
considera falida, em prejuizo, porém, do objetivo previsto em lei de viabilizar a superacdo da situacdo de
crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade econémica (art. 47, LRF).

Pela teoria da superacdo do dualismo pendular, hd consenso, na doutrina e no direito
comparado, no sentido de que a interpretacdo das regras da recuperacdo judicial deve prestigiar a
preserva¢do dos beneficios sociais e econdmicos que decorrem da manutengao da atividade empresarial
saudavel, e ndo os interesses de credores ou devedores, sendo que, diante das varias interpreta¢des
possiveis, deve-se acolher aquela que buscar conferir maior énfase a finalidade do instituto da recuperacao
judicial.

Com efeito, todo e qualquer direito deve ser exercido dentro dos limites da boa-fé e da funcdo a
que se destina, seja ela qual for (econ6mica, social, etc.). A titularidade de determinado direito, sem
sombra de duvida, confere ao respectivo sujeito as prerrogativas inerentes ao seu exercicio. Contudo, se
esta faculdade extrapola manifestamente a sua funcionalidade, tem-se entdo o cometimento de ato ilicito,
o que se convencionou em chamar de cldusula geral de abuso de direito (art. 187, CC).

3. PLANO DE RECUPERACAO - abuso das devedoras

Na espécie, 04 (quatro) credores quirografarios apresentaram, antes da AGC, objec¢des ao Plano
de Recuperacdo, sendo eles: i) COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO CENTRO BRASILEIRA LTDA
(evento 71); ii) SANEAGO (evento 117); iii) MED; e iv) MARISTA PARTICIPACOES (evento 131).

As alegacOes sao em parte comuns, pois consideram inconcebivel a aceitacdo de um desagio de
70% (setenta por cento), caréncia de 30 meses e pagamento do saldo em 250 (duzentos e cinquenta)
meses, totalizando 280 meses.

Refuta a atualizacdo infima da divida com base apenas na TR, razdo pela qual o plano padece de
latente ilegalidade, devendo ser pronunciada de oficio por este Juizo com arrimo no art. 168, paragrafo
Unico do Cddigo Civil, ante da auséncia de previsao de juros no PRJ.

Registram que o prazo de caréncia superior a 24 (vinte e quatro) meses, na pratica, anula o
periodo de verificagdo do plano de recuperacdo judicial (art. 61, da Lei no 11.101/05), e representa um
estimulo ao seu descumprimento, ja? que decorridos 02 (dois) anos da concessao da recuperacao judicial.

Impugnam a previsao no PRJ de novagdao da divida em favor dos avalistas e coobrigados das
operagoes, visto ndao serem beneficidrios da homologagao da recuperagao judicial, nos termos do que
dispde o art. 49, § 12 da Lei 11.101/2005.

Noutro turno, apontam outra ilegalidade no item 10, alinea “d”, que permite as Recuperandas
alienarem indistintamente seus ativos, sem consulta aos credores, ao comité ou mesmo ao Juizo da causa,
cuja disposicdo viola o comando legal inserido nos arts. 60, 66 e 142 da Lei 11.101/05.

Nesse descortino, defendem que também se mostra ilegal a disposi¢ao contida no item “10”,
alinea “e” do PRJ, porque o Plano deve trazer previsdo especifica de pagamento, devendo as parcelas ser
liguidas e determinadas, de forma que o credor possa mensurar, dentre outros indicadores, eventual
inadimpléncia por parte das Recuperandas.

Concluem que o Plano apresentado é totalmente incongruente quanto a demonstracdao de
viabilidade econ6mica das empresas, vez que ndao ha qualquer comprovagao convincente com relacdo ao
real faturamento e percentual de lucro liquido das Recuperandas, conquanto o art. 53 da Lei 11.101/05
estabeleca que o PRJ deve conter, dentre outras, a “demonstrac¢ao da sua viabilidade econémica”.

Vejamos.
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Por ocasido do Plano de Recuperagdo foi apresentado o Laudo Econémico Financeiro/Avaliagdo
de Bens e Ativos com o objetivo de verificar e extratar a situacdo econO6mica financeira consolidada do
GRUPO RENAISSANCE - (CENTRO BRASILEIRO DE MEDICINA AVANCADA LIMITADA e HOSPITAL RENAISSANCE
LTDA).

Apresentou-se que em um eventual cenario de LIQUIDACAO os ativos totais da empresa
(paralisados) somariam um montante aproximado de RS 9,5 milhdes, frente a um passivo de RS
9.374.667,54 (nove milhdes, trezentos e setenta e quatro reais, seiscentos e sessenta e sete reais e
cinquenta e quatro centavos).

J& em um cendrio de produgdo/recuperacdo, em que a empresa se recupera e continua
produzindo riquezas — sua producdo liquida somaria ativos de montante igual a RS 174.105,41 ( cento e
setenta e quatro mil, cento e cinco reais e quarenta e um centavos) mensais que produziria um volume
de RS 20.892.649,20 (vinte milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, seiscentos e quarenta e nove reais e
vinte centavos) em 120 meses, ainda sem o calculo de valor presente, frente a um passivo de RS
9.374.667,54 (nove milhdes, trezentos e setenta e quatro mil, seiscentos e sessenta e sete reais).

Partindo entdo do pressuposto da aprovacdo do PRJ, em que haveria um desagio na ordem de
55% (cinquenta e cinco por cento) o valor de RS 9.374.667.54 (nove milhdes, trezentos e setenta e quatro
reais, seiscentos e sessenta e sete reais e cinquenta e quatro centavos) passaria a ser de RS 4.218.600,39
(quatro milhdes, duzentos e dezoito mil, seiscentos reais e trinta e nove centavos).

Diante desse quadro, o valor de mercado da Grupo foi avaliado em RS 5.281.400,00 (cinco
milhdes, duzentos e oitenta e um mil e quatrocentos reais), com a seguinte descri¢do:

Para se chegar no valor de avaliagdo da marca, utilizou se o método de fluxo de caixa
descontado, ou seja, a capacidade de gerar riquezas em 10 (dez) anos, deduzindo-se desse
valor o valor ajustado das dividas ja? com o desdgio proposto, o que perfaz um saldo (a valor
futuro) de cerca de RS 20.892.649,20(vinte milhGes, oitocentos e noventa e dois mil,
seiscentos e quarenta e nove reais e vinte centavos) em 120 meses, RESULTANDO em um
valor presente liquido de RS 11.079.281,72 (onze milhées, setenta e nove mil, duzentos e
oitenta e um reais e setenta e dois centavos) frente a um endividamento gjustado via desdgio
no valor de RS 4.218.600,39 (quatro milhées, duzentos e dezoito mil, seiscentos reais e trinta
e nove centavos).

E concluiu que, “na hipdtese de uma solucGo por via de alienagdo total da empresa apds
aprovacgdo do plano, o comprador teria condicbes de saldar o endividamento conforme plano e contar com o
saldo avaliado com resultado do negdcio no valor de RS 5.281.400,00 (cinco milhées, duzentos e oitenta e
um mil e quatrocentos reais)”.

Observa-se que todo o calculo foi realizado com base em desdgio de 55% e prazo de 120 meses.
Inadvertidamente, retira-se do PLANO DE RECUPERACAO que as Recuperandas propuseram pagar aos
credores da classe quirografdria da seguinte forma:

“8.4 Credores Quirografarios (Classe lll)

Aos credores quirografdrios (classe lll) apresenta-se a seguinte proposta de pagamento: a)
aplicacdo de desagio de 70% (setenta por cento) sobre o valor nominal do crédito de cada
titular. B) O saldo remanescente de 30% (trinta por cento) sera? quitado em 280 (duzentos e
oitenta) meses, sendo 30 de caréncia e 250 amortizagdes mensais apos a referida caréncia
de 30 meses, c) Contagem de prazos e atualizacdo do saldo devedor conforme condicGes
gerais previstas neste PRJ”.

A despeito do entendimento consolidado de que o juiz deve ser ater ao exame de legalidade do
plano, CRIPPA esclarece que o abuso de direito na Recuperag¢ao Judicial é passivel de controle nas suas
diversas etapas, pois “ndo é possivel estabelecer a priori que uma determinada situa¢do serd sempre
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abusiva, ja que o abuso de direito deve ser verificado no caso concreto, de acordo com o exercicio do direito
em questdo” (CRIPPA, Carla Smith de Vasconcellos. The abuse of right in the judicial restructuring. 2013. 202
f. Dissertacdo (Mestrado em Direito) - Pontificia Universidade Catodlica de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2013).

Vale conferir:

Assim como se cogitou a possibilidade de abuso pelo credor que fizer exigéncias espurias em
contrapartida a aprova¢do do plano, também se pode cogitar o abuso pelo devedor que
impuser sacrificio excessivo aos credores ou incluir no plano de recuperagdo estipulagdes
com o objetivo de obter beneficio indevido a si ou aos seus socios.

Nesse sentido, a almejada equalizagdo e reparticdo dos prejuizos ndo se aplica apenas aos
credores, mas também ao devedor e aos seus socios. Com efeito, considerando que em
diversos casos a situagdo de crise é causada por md? gestdo e malversagdo de recursos, seria
possivel pensar que nesses casos o devedor e os socios estariam até mesmo sujeitos a
sacrificios maiores do que aqueles impostos aos credores.

No entanto, tem-se visto planos de recupera¢do contendo cldusulas impondo sacrificio
excessivo aos credores ou visando a obter beneficio indevido, que beiram a ilegalidade e
parecem ter o objetivo de proporcionar o enriquecimento ilicito do devedor e dos seus sdcios
a custa dos credores. (GRIFEI)

“O magistrado pode desconsiderar o voto de credores ou a manifestacdo de vontade do
devedor, em razdo de abuso de direito.” (Enunciado 45 da | Jornada de Direito Comercial do Conselho da
Justica Federal).

Segundo a tabela abaixo, constante do Curso do INSPER, créditos quirografarios sao saldados
comumente entre 08 e 16 anos:

l#.page36image53082960

Ainda a titulo de argumentacdo, Ely de Oliveira Faria entende que seria legitima a rejeicdo pelos
credores de um plano de recuperac¢do prevendo prazo para pagamento igual ou superior aquele concedido
as Fazendas Publicas (parcelamento em até 15 anos) (FARIA, Ely de Oliveira, 2010, p. 60-63).

No caso em discussao, as devedoras propuseram o pagamento em 280 meses (sendo 30 meses
de caréncia e 250 prestacbes), muito embora tenham feito uma projecdo de pagamento em 10 anos (120
meses) para avaliacdo positiva da empresa, além do desdgio de 70% em contrapartida aquele de 55%.

A previsdo de inicio dos pagamentos aos credores somente apds o decurso do prazo bienal do
citado artigo 61 também seria potencialmente abusiva.
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Nesse sentido, a Lei 11.101/2005 prevé no referido artigo que o devedor permanecera em
recuperacdo até que se cumpram todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até dois anos
apods a concessao da recuperagao judicial. Durante esse periodo, o descumprimento de qualquer obrigagao
prevista no plano acarretara a convolacao da recuperacao judicial em faléncia.

Essa foi uma forma encontrada pelo legislador para estabelecer um periodo de supervisdo,
durante o qual existe a possibilidade de convolacdo da recuperacdo em faléncia. De certo, se o devedor nao
consegue sequer cumprir as obrigagdes que se vencerem nesse prazo bienal, presume-se que o plano nao
tenha viabilidade econ6mica e que a melhor solugdo seja a faléncia.

Sobre os credores trabalhistas com créditos superiores a R$ 30.000,00, as devedoras propuseram
a quitacdo em 24 (vinte e quatro) meses, com caréncia de 12 (doze) meses (item 8.2.2: evento 60). Todavia,
a redacdo do art. 54 da LREF é peremptdria ao estipular que “o plano de recuperagdo judicial ndo
poderd prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do
trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial”.

Outra disposicao do plano que vulnera a lei de regéncia é aquela disposta no item 10.c, segundo
a qual “em fungdo da novacgdo das dividas operada pela aprovagdo deste PRJ ficam extintos todos os avais,
fiangas, hipotecas, penhoras e qualquer outra obrigacdo que tenha como garantidor qualquer terceiro, seja
pessoa fisica ou juridica face ao instituto da novacgdo, inclusive pedidos de desconsideracGo de
personalidade juridica e/ou que envolva terceiros em decorréncia da mora de qualquer crédito”.

De acordo com o art. 49, § 12, “os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”. No mesmo sentido, a SUmula
581 do STIJ dispde que “a recuperacgdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das acoes
e execugoes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoria”.

Além disso, a proposta das devedoras era que ficasse “autorizada a possibilidade de venda de
ativos permanentes ou ndo, independente de prévia autoriza¢éo” (item 10.d: evento 60). Mas o diploma
falimentar estabelece que “apds a distribuicGo do pedido de recuperac¢do judicial, o devedor ndo
poderd alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida
pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com exceg¢do daqueles previamente relacionados no plano de
recuperacdo judicial” (art. 66).

Ha ainda outras ilegalidades, mas estas bastam para demonstrar que o plano nao poderia ser
imposto aos credores caso fossem superadas as barreiras econémico-financeiras apontadas objetivamente
por alguns deles.

A consequéncia do abuso no plano de recuperagao sera, segunda CRIPPA, a invalidagao do
préprio plano ou da clausula considerada abusiva:

Nesse sentido, se o plano for integral ou substancialmente considerado abusivo, a
consequéncia serd? a sua total invalida¢do, decretando-se a faléncia do devedor ou
concedendo-se oportunidade para a submisséo de novo plano de recuperagdo, dependendo
do que o caso demandar.

4. MOTIVOS PARA APRESENTACAO DE UM NOVO PLANO

A principio, observo que durante a Convocacdao da Assembleia Geral de Credores, em 22
convocagao, ocorreu inolvidavel abuso de direito cometido pela principal credora, a MARISTA
PARTICIPACOES LTDA.

Nao é segredo que na semana anterior a realizacao do 1° conclave da AGC, os antigos advogados
das Recuperandas foram presos preventivamente na Operacdo Madfia das Faléncias, e, depois de serem
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colocados em liberdade, renunciaram aos poderes que |hes foram conferidos, o que ocorreu exatamente no
dia anterior ao 2° conclave (evento 213).

O advogado, Dr. Marcio Messias Cunha, foi constituido hd poucos minutos da Assembleia e,
considerando também a majoracdao do valor do crédito da referida credora ha poucos minutos do referido
ato (11:18:59), requereu a sua suspensao da AGC por 15 dias para elabora¢do de um novo Plano.

Por sua vez, a MARISTA exp0s “que se tratava de um litigio judicial que jé ultrapassava dois anos,
no qual seu cliente, proprietdrio do imdvel onde se instala o Hospital Renaissance, ndo recebeu os seus
devidos aluguéis”.

Mesmo advertidos pelo AJ que o valor do voto da credora MARISTA era superior a metade mais
um dos créditos presentes, os credores optaram pela votacao, sendo que foram computados 94 votos por
cabeca favordveis a suspensao e apenas 13 contra, mas, por maioria de créditos (58,40 %) o resultado foi
pela ndo suspensao da AGC.

De fato, o artigo 38 da Lei 11.101/05 estabelece que “O voto do credor serd proporcional ao
valor de seu crédito, ressalvado, nas deliberacdes sobre o plano de recuperacdo judicial, o disposto no § 22
do art. 45 desta Lei”.

Por outro lado, consoante analisado alhures, a desconstituicdo do voto em fungdo de seu
conteldo subjetivo pode ocorrer em casos excepcionais, tais como: ma fé; obtencao de vantagem indevida;
concorréncia desleal (credor concorrente); credor concursal e extraconcursal; credor Unico; etc.

Ha farta jurisprudéncia no sentido de que caracteriza abuso de direito o voto do credor que
tenha, por si s6, capacidade de decidir os destinos da RJ.

Trago a colagdo precedente do TJ/SC que, por sua semelhanca com o caso em discussdo, merece
destaque:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERAC/?\O JUDICIAL - DECISAO QUE, COM BASE NA REJEICAO DO
PLANO DE SOERGUIMENTO EM ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES, DECRETOU A FALENCIAS DAS
RECUPERANDAS - RECURSO DESTAS. CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA
- PLANO RECHAGCADO PELOS CREDORES - DESFECHO OCASIONADO POR UMA MINORIA DE 6 (SEIS)
VOTANTES, EMBORA TITULARES DA MAIOR PARTE DOS CREDITOS DE UMA DAS CLASSES -
REQUISITOS DO "CRAM DOWN" AUSENTES - NAO OBSTANTE, POSSIBILIDADE DE PROSSEGUIMENTO
DA RECUPERACAO JUDICIAL, COM BASE NO PRINCIPIO DE PRESERVACAO DA EMPRESA, TRATADO NO
ART. 47 DA LEI N. 11.101/2005 - INADMISSIBILIDADE DO ABUSO AO DIREITO DE VOTO DOS
CREDORES, CONFORME ART. 187 DO CODIGO CIVIL - JURISPRUDENCIA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE
JUSTICA - DELIBERACAO DO PLANO MARCADA POR INCIDENTES E TUMULTOS, INVIABILIZANDO O
EXAURIMENTO DAS TRATATIVAS ENTRE OS CREDORES E AS DEVEDORAS - AUSENCIA DE SUSPENSAO
DA ASSEMBLEIA PELO VOTO DE UM UNICO CREDOR, QUE SE REVELOU INTRANSIGENTE QUANTO A
MODIFICACAO DO PLANO RECUPERACIONAL - ADEMAIS, ASSENTADA A VIABILIDADE ECONOMICA
DAS RECUPERANDAS - CABIMENTO DE NOVA REUNIAO ASSEMBLEAR, COM DELIBERACAO DE NOVA
PROPOSTA DE SOERGUIMENTO - HIPOTESE JA ADMITIDA PELA JURISPRUDENCIA PATRIA - FIXACAO DO
PRAZO RAZOAVEL DE 30 (TRINTA) DIAS - FALENCIA REVOGADA - RECLAMO PROVIDO. O Superior
Tribunal de Justica, apoiando-se no principio da preservacdao da empresa, fim Ultimo da recuperacao
judicial, conforme destacado no art. 47 da Lei n. 11.101/2005, ja admitiu o afastamento da faléncia de
recuperandas que teve seu plano de soerguimento rejeitado por uma minoria de credores, ainda que
ausentes os requisitos estabelecidos no art. 58, § 12, da legislacdao falimentar. No caso, embora
faltantes os pressupostos do "cram down", o plano apresentado pelas agravantes foi rechacado
apenas por conta de uma minoria de 6 (seis) credores, titulares da maioria dos créditos de sua classe,
em prejuizo do interesse do restante dos interessados, tendo um dos titulares de crédito se
mostrado intransigente quanto a apresentacdo de nova proposta de soerguimento pelas
insurgentes, ao impedir o adiamento da assembleia-geral de credores para esse fim. Assim,
considerando: a) o abuso do direito de voto de alguns credores, que deve ser coibido conforme
disposto no art. 187 do Cddigo Civil; b) os impasses e tumultos ocorridos durante a discussdo e
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votacdo do plano recuperacional, a evidenciar que as tentativas de negociacdo das condi¢des de
soerguimento ndo foram exauridas; c) a viabilidade econ6mica das empresas envolvidas, além de sua
relevancia para o mercado local e; d) a necessidade de se buscar, ao maximo, a reestruturacdo das
sociedades em crise, evitando-se a decretacdo da faléncia, cabivel o afastamento do estado
falimentar, com oportunizacdo de apresenta¢do de novo plano recuperacional, no prazo de 30
(trinta)__dias, a ser submetida a nova assembleia-geral de credores. (TJ-SC - Al
40017728620208240000 Fraiburgo 4001772-86.2020.8.24.0000, Relator: Robson Luz Varella, Data de
Julgamento: 22/09/2020, Segunda Camara de Direito Comercial)

Enfim, sinaliza BUSCHINELLI que “O abuso do direito de voto, porém, pode se configurar por
meio da adog¢do de comportamento obstrutivo” (BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto
na assembleia geral de credores. S3o Paulo: Quartier Latin, 2014. 198p).

Essa questdo, contudo, passou despercebida na decisdo de evento 260.

Embora tenham as Recuperandas se insurgido quanto a essa questao, salutar a consideragao de
CORDEIRO, citado por BUSCHINELLI na mencionada tese, que, “caso o abuso do direito se revele como
exercicio inadmissivel de posi¢cdo juridica (de pretensbes ou de direitos protestativos), o magistrado, ao
aplicar a lei, conhecerd de oficio da incompatibilidade entre o exercicio da posicéo juridica e o ordenamento
juridico, para Ihe reconhecer ou negar eficdcia ou validade” (ANTONIO M. CORDEIRO, Tratado de Direito
Civil Portugués, Parte Geral, Tomo IV, cit., p. 373.

Ha mais. A assembleia-geral de credores tem por atribuicdo deliberar, na recuperacao judicial,
sobre aprovacao, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacdo judicial apresentado pelo devedor (art.
35,1, ‘a’).

Nos termos do artigo 55, paragrafo 32, da Lei 11.101/2005, o plano de recuperagdo proposto
pelo devedor podera sofrer alterages propostas pelos credores na assembleia-geral.

Da AGC nao ressai qualquer tentativa de modificacdo do plano pelos credores quirografarios,
muito embora conste a alegacdo de que “os empreendedores resolveram melhorar a proposta em favor dos
credores, com a redug¢do dos descontos e o encurtamento dos prazos para pagamento”.

Dessa maneira, as tentativas de negociacdo entre os credores e as devedoras ndao foram
exauridas, sendo inconcebivel que um reduzido niumero de titulares de crédito obste a apresentagdo de
sugestdes e condicles satisfatérias para a coletividade dos interessados.

Essa auséncia de negociacdo na AGC e a insisténcia pela vota¢do do plano, sem ao menos ouvir a
parte contrdria, é que evidencia o exercicio arbitrario do direito, a impor a anulacao voto da MARISTA pela
ndo suspensao da assembleia.

Nessa toada, o Judicidrio ndo pode admitir o abuso do direito dos credores que, imbuidos de
interesses puramente egoisticos, venham a frustrar a busca de solucbes razoaveis a coletividade dos
envolvidos. Tal pratica vai de encontro ao principio da boa-fé e ao disposto no art. 187 do Cddigo Civil:
"Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites
impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes".

Por derradeiro, deve ser lembrado que a Lei da Recuperacdo Judicial deve ser analisada em seu
sentido social, qual seja, a superacdo da situacdao de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de
permitir a manutengao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econ6mica, tudo
no intuito de possibilitar o cumprimento das obriga¢cdes assumidas pela recuperanda.

Quanto a situacdo financeira das Recuperandas, vislumbra-se a viabilidade econdémica das
recuperandas e significativas chances de seu soerguimento, desfecho mais favoravel nao apenas aos
credores, mas também aos consumidores, trabalhadores e a sociedade como um todo.
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Ndo se pode negar que a atividade econdmica desenvolvida pelas devedoras é de extrema
relevancia social. S6 o fato de se tratar complexo hospitalar que presta atendimento a convénios publicos e
particulares, e ainda contar com centro cirurgico e leitos de UTI, ja é suficiente para se perceber a sua
importancia para a sociedade goiana.

Dessa forma, apoiando-se nos resultados exibidos pelas empresas até o momento, bem como na
auséncia de esgotamento das tratativas tendentes a aprovacdo do plano recuperacional, cabivel é a
apresentacdo de novo plano a ser submetido a realizacdo de nova assembleia para discussdao de proposta
de recuperagado, pois a decretagdo da faléncia caracteriza-se como prematura.

Destaca-se que a jurisprudéncia patria ja acatou dita conclusdo, mesmo ante a falta dos
pressupostos do "cram down":

Agravo de Instrumento. Plano de Recuperagdo Judicial rejeitado pela Assembleia-Geral. Pretensdo
deduzida por credor no sentido de ser decretada a faléncia da devedora, com base nos artigos 56, §
40 e 73, inciso lll, ambos, da LRF. Soberania das deliberagcbes da Assembleia-Geral de
Credores. Decisdo que concede prazo para a apresentagao de plano alternativo a ser submetido aos
credores. Na aplicacdo da lei, o Juiz deve atender aos fins sociais a que ela se dirige e as exigéncias do
bem comum (artigo 52, LICC). O Juiz ndo é mero chancelador ou homologador das deliberagdes
assembleares, devendo examina-las sob a dptica do principio constitucional da fungdo social da
empresa que, por isso, deve ser preservada. A preserva¢dao da empresa é o maior principio da Lei n°
11.101/2005, n3o se olvidando que os principios tém peso e densidade, devendo ser mensurados.
Violar um principio é mais grave do que violar uma regra, mercé do que, havendo conflito entre um
principio e uma regra, o Juiz deve dar prevaléncia ao principio. Agravo desprovido. (TJSP, Agravo de
Instrumento n. 0132793-93.2006.8.26.0000, Rel. Des. Pereira Calgas, j. em 28/2/2007)

DISPOSITIVO

Ante o exposto, com fulcro no art. 187 do Cédigo Civil, imponho a anulagdo do voto da credora
MARISTA PARTICIPACOES LTDA tomado acerca da suspens3o da Assembleia Geral de Credores, de sorte a
prejudicar a conclusdo dos trabalhos realizados na 22 Convocacdo do dia 03/12/2019, bem como decreto a
nulidade do Plano de Recuperacdo em razao de sua abusividade, a fim de autorizar a apresentacdo de novo
plano de recuperacdo judicial pelas Recuperandas, no prazo de 30 (trinta) dias, o qual devera ser debatido e
deliberado em posterior assembleia-geral de credores.

Cumpra-se.

Goiania, data da assinatura eletronica.

RODRIGO DE SILVEIRA

Juiz de Direito
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