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Relatdrio sobre o

Plano de Recuperacao Judicial

GRUPO PASCHOALETT]I

(NELZO PASCHOALETTI e SANDRA MARINA PASCHOALETTI)

Processo Principal n®: 5607429-94.2020.8.09.0117
1* Vara Civel da Comarca de Palmeiras de Goias - GO.

Dr. José Cassio de Souza Freitas
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2 Ee
CINCOS - CONSULTORIA ORGANIZACIONAL DE RESULTADO, por seu é%;
representante legal STENIUS LACERDA BASTQOS, com endereco comercial 2 %é
no Edificio Lozandes, av. Olinda, 960 - Park Lozandes, Goiania - GO, ¥ oo
74884-120, sala 1704, Torre 2, cincos@stenius.com.br e stenius.com.br, ® @
s 9
Administradora Judicial do GRUPO PASCHOALETTI: SANDRA MARINA N 3
PASCHOALETTI - CPF N° 467.260.121-87, NELZO PASCHOALETTI - CPF 3 §
N° 055.813.708-34, SANDRA MARINA PASCHOALETTI - CNPJ N° ©

39.455.693/0001-42 e NELZO PASCHOALETTI- CNPJ N°
39.455.510/0001-99: em tramitacdo na la Vara Civel da Comarca de
Palmeiras de Goias, vem expor sobre o Plano de Recuperacdo Judicial,

contido no evento 26 dos mencionados autos, e, em atencdo ao disposto

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

no art. 22, inciso Il, alinea A, a Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 e
alteracoes pela Lei 14.112, de 24 de dezembro de 2020 (LFRE):
“apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrénico
especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatério sobre o

plano de recuperacao judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado

S 1e 19ads3 SO juau IpedoId <-

da apresentacao do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das
informacdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual

ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei”.
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No presente relatorio abordam-se as principais fases e histérico ® = m®o
258
processual com enfoques sucintos do protocolo da acdo de recuperacdo §H§g
Pk
judicial ao atual momento de observacao do plano de recuperacao judicial 323
20,
e perspectivas sobre o Plano de Recuperacao Judicial e Laudo de Avaliacao TED
o 8
~ . . . . ) . . @
Econdmica-Financeira, em destaque do historico e motivos da crise S o
S
Al . . o &
econdmica, as principais fases processuais, o quadro resumo das s o
w
- . . o >
condicoes e formas de pagamento, a analise do endividamento, os S 2
N o
. - . . S 3
passivos sujeitos ao processamento recuperacional, os passivos ooz
a1
w
(o]

tributarios, a avaliacdo dos bens e ativos, o demonstrativo de resultados

projetados e o fluxo de caixa projetado.

lI- HISTORICO E MOTIVOS DA CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

O  histérico, em sintese, da crise economica do GRUPO
PASCHOALETTI pode ser extratificado, inicialmente, com a vinda de
NELZO PASCHOALETTI do interior de Sao Paulo para o Estado de Goias,
nos anos 1973, como responsavel por Cerealista pelo comércio de arroz

em todo Brasil. Nos anos de 1980, PASHOALETTI adquiriu sua primeira

S 1e 19ads3 SO juau IpedoId <-

gleba de terra com 662 (seiscentos e sessenta e dois) ha, Fazenda
Palmeiras, no municipio de Palmeiras de Goias e iniciou o cultivo de arroz
e, posteriormente, milho, feijdo, soja, tomate e algodao. Paralelamente,

adquiriu pequenas glebas no municipio com a mesma finalidade de
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producdo rural. Em 1986 adquiriu propriedade em Aruana com 2184 ® = mo
258
(dois mil, cento e oitenta e quatro) hectares para producao de arroz, §H§g
<P
z . . - =S
perdendo a area para um produtor de insumos. Na mesma época adquiriu 323
N
D VvV
trés glebas de terra brutas em Palmeiras de Goias, denominadas: “Sao "R
g 8
” [{4 pad H ” 113 ~ ~ ” H H @
Pedro”, “Santo Antonio” e “Sao Joao” que totalizavam 580 (quinhentos e S o
S
: . . o &
oitenta) ha. Nos anos 1989, as fazendas recém abertas, apos trabalho e s o
w
-~ >
. . . s . , . . s . N =3
investimento, ja agricultaveis e promissoras, porém, ainda, sem retorno S 2
N o
financeiro suficientes a quitar os investimentos inicias aportados nas ooz
a1
0
(o]

aberturas referidas areas. Nesse periodo e com o advento do “Plano
Collor”, os financiamentos de maquinas, implementos e custeios
aumentaram em quase o dobro do contrato original, e, por consequéncia,
PASCHOALETTI precisou adquirir novo financiamento junto ao Banco do

Brasil (“operacao mata-mata”). Noutra frente, e a fim de adquirir insumos

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

para a nova safra, buscou crédito no mercado, ficando sujeito a altissimas
taxas de juros. Em 1998 PASCHOALETTI inicia o cultivo de algodao e no
ano seguinte financiou e construiu a Algodoeira Paschoaletti. Nessa fase
a sua filha Sandra se instala na fazenda em Palmeiras de Goias. Naquele

periodo ocorreu aumento significativo da praga do algodoeiro, o bicudo

S 1e 19ads3 SO juau IpedoId <-

e surto do virus da doenca azul, transmitido pelo pulgao e a safra foi
completamente prejudicada e sem gerar o resultado financeiro esperado.
O GRUPO PASCHOALETTI a procura de saldar as dividas expandiu a sua

area cultivada através de arrendamento de terras na regiao do Vale do
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Rio dos Bois, chegando a plantar em 21 propriedades num total de 8.000 ® gm S

258

ha, tornando-se, por quase duas décadas o maior empregador do J Hgg
<P
municipio de Palmeiras de Goias. A ferrugem asiatica chegou ao estado 3 5,-3%
52y
de Goias na safra de 2003/2004 e comprometeu toda a producao de soja. TED
A forte queda do preco do Algodao de 2005 a 2010 provocou um grande % 2
desequilibrio financeiro entre a receita e o custo de producao desta § Z
cultura. E, em 2016, foram perdidos 2000 (dois mil) ha de milho devido § §
o o
a déficit hidrico, e prejuizo de R$ 2,8mi. ° oz

Assim, o GRUPO PASCHOALETTI nos ultimos 40 anos, desde o inicio
da sua investida como produtor rural no estado de Goias, acumulou
dividas em razao: 1) A perda de propriedade rural em Aruana, em 1986;
2) O alto impacto nos custos de financiamentos inerentes ao “Plano

Collor”, 1989, e, financiamento predatoério junto ao Banco do Brasil; 3) O

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

financiamento através de crédito no mercado aberto com elevadas taxas
de juros; 4) O financiamento para a planta da Algodoeira Pascholetti e
impactos prejudiciais na safra pela praga do “bicudo” e virius da “doenca
azul’, em 1998; 5) O prejuizo total na producao de soja na safra

2003/2004, pela praga da ‘ferrugem asiatica”’; 6) A queda do preco do

S 1e 19ads3 SO juau IpedoId <-

algodao e desequilibrio entre receita e despesa nos anos de 2005 a 2010

e, 7) A perda de 2000 ha de milho em 2016.
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IlI- PRINCIPAIS FASES PROCESSUAIS ® §‘m S
308

Frge

0 8"

O ajuizamento da acao de recuperacao judicial do GRUPO ;fz;ﬁg
59y

PASCHOALETTI ocorreu em 27/11/2020, protocolado sob numero TED
5607429-94.2020.8.09.0117, sendo a decisdo de deferimento do % @
processamento recuperacional proferida na data de 11/01/2021 § Z
(eventol3), que, dentre outras medidas, suspendeu as acdes e execucoes g §
o 3

contra os devedores por 180 (cento e oitenta) dias, nomeou o ° oz

administrador judicial, com publicacio em 15/1/2021, no Diario da
Justica Eletronico do Tribunal de Justica do Estado de Goias, edicao n°
3152, Suplemento - Secao lil.

O Administrador Judicial subscreveu o Termo de Compromisso no

dia 3/2/2021 (evento 23).

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

O Quadro Geral de Credores apresentado pelas recuperandas é

composto por 48 (quarenta e oito credores) e num valor total de 3

R$27.859.976,31 (vinte e sete milhdes, oitocentos e cinquenta e nove mil, ;

novecentos e setenta e seis reais e trinta e um centavos). 5

m

CLASSE QTDE VALOR 2

TRABALHISTA I | 27 | 56% | RS 314.002,56 1,1% ”
GARANTIA REAL | I 6 13% | RS 19.000.884,91 68,2%
QUIROGRAFARIO | lII| 12 | 25% | RS 8.480.834,99 30,4%
ME/EPP V] 3 6% | RS 64.253,85 0,2%

48 100% RS 27.859.976,31
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DiVIDA POR CLASSE DE CREDOR

0,23% 1,13%

30,44%

68,20%

= TRABALHISTA = GARANTIA REAL = QUIROGRAFARIO = ME/EPP

O Plano de Recuperacdo Judicial foi protocolado tempestivamente
no dia 11/3/2021, evento 26.
As publicacdes dos Editais referentes a primeira lista de credores e

aviso de recebimento do plano de recuperacao pendem de publicacdes.

IV- PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL (PR))

O Plano de Recuperacao Judicial do GRUPO PASCHOALETTI
juntamente com o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira, bem
como por Laudo de Avaliacao de Ativos, foi protocolado no dia

11/3/2021 (evento 26), visa: a) reestruturar as suas operacoes, de modo

a permitir a sua preservacdo como fonte de geracao de riquezas, tributos,

e empregos; b) preservar o efetivo crescimento do seu valor econémico,

bem como de seus ativos tangiveis e intangiveis e c¢) pagar 0s seus

credores, nos termos e condicdes ora apresentados
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O PRJ apresentado pelas devedoras teve como norteador das acoes, ® = m®o
258
gue visam a recuperacao das empresas e em conjunto com a avaliacao §H§g
. . | o 23
do desempenho financeiro da empresa, analises das seguintes areas: a) 323
5y
Estrutura Organizacional e Administrativa, Planejamento de Servicos e TED
. - . g 5
Vendas; b) Operacional, Custos, Compras, Logistica, Marketing, e, c) S o
S
N [eX
Recursos Humanos. R
g g
. N =
As recuperandas franquearam os seus representantes legais para S 2
N o
I3 s . s 8 E
os credores possam “...expor suas duvidas e até mesmo fazer novas ooz
a1
0
(o]

propostas...” através do e-mail atendimento@nsaadvocacia.com.br.

As Recuperandas destacaram relevantes pontos a serem
implementados apos a eventual aprovacdo do PRJ e publicacao da decisao
homologatoéria:

a) Serdo suprimidas todas as garantias reais, fidejussorias e

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

outras eventuais existentes em favor de qualquer credor,
de tal sorte que os Recuperandos possam dar o destino
previsto no Plano de Recuperacao Judicial, seja pela
alienacao ou aluguéis de bens, destinacdes a novos

projetos, inclusive ofertando em novas operacdes de

S 1e 19ads3 SO juau IpedoId <-

crédito se necessario;
b) Apo6s aprovacdo do Plano, deverdo ser extintas todas as
acoes de cobranca, monitérias, execucdes judiciais, ou

qualquer outra medida tomada contra as recuperandas
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o

e/ou seus soOcios e avalistas, referentes aos créditos @

&

novados pelo plano; 3

2

¢) A aprovacao do PRJ implica na extincdo de avais, fiancas 3
%X

assumidas pelos sécios ou coobrigados dos empresarios ?

. g
rurais; 5

N

d) Supressdo das garantias existentes sem a necessidade de L
w

. ~ N

expressa autorizacao de todos os credores; S

w

" , .- . ~ 3

e) A homologacdo do Plano acarretara a automatica liberacao =
a1

0

(o]

de todas as garantias reais e pessoais, inclusive avais e
fiscais, que tenham sido prestadas por administradores ou
acionistas aos Credores para satisfazer quaisquer
obrigacoes assumidas pelos Recuperandos até o
ajuizamento do pedido de recuperacao, restando extintos

avais e fiancas eventualmente prestados.

IV-1 QUADRO RESUMO DAS CONDICOES E FORMAS DE PAGAMENTO
FORMA DE PAGAMENTO
RO
ORR O
D 0 DO P 0 0
. A
TRABALHISTA | || 30% 70% (Taxa Referéncial| 0,50% 3 9 Consecutivas e iguais
o Os pagamentos realizados na forma
L. Sazionais e iguais . , "
GARANTIAREAL | Il |  85% 15% |Taxa Referéncial| 0,50% 36 14 em 30/4 e 31/10 estabelecida nesta Clausula acarretardo a
quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel.
. Sazionais e iguais
UIROGRAFARIO 85% 15% [Taxa Referé I 0,50% 36 14
Q " b % |Taxa Referéncia b em 30/4 ¢ 31/11
Sazionais e iguais
ME/EPP -
V[ 85% 15% |Taxa Referéncial| 0,50% 36 14 em 30/4 e 31/12
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IV-II LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO - FINANCEIRA

O laudo de Vviabilidade econdmico-finaceira destina-se a
demonstrar que o plano de recuperacao judicial dos produtores rurais do
GRUPO PASCHOALETTI, apresenta premissas econdmicas e financeiras
que, se cumpridas e/ou verificadas, tém condicoes de viabilizar a
recuperacao da Recuperanda, nos termos do artigo 53, Inciso Il, da Lei n°

11.101/2005

IV-1Il ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

A) PASSIVOS SUJEITOS AO PROCESSAMENTO RECUPERACIONAL

O PRJ] do GRUPO PASCHOALETTI no enfoque negocial da divida
sujeita ao processo recuperacional extrai-se de: a) O valor total e
individual por classe de credores; b) O percentual de desagio
individual por classe de credores ; ¢) O valor total e individual por
classe de credores do desagio da divida; d) O valor total e individual
por classe de credores da divida novada; e) O valor total e individual
por classe de credores da divida novada atualizada e f) O percentual
total e individual por classe de credores da divida novada,

demonstrado sinteticamente:
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DiVIDA NOVADA
ATALIZADA

DIVIDA
NOVADA

PERC PAGTO
DIViIDA NOVADA

PERCENTUAL

VALOR
DESAGIO

DESAGIO

TRABALHISTA || RS  314.002,56 30% RS 94.200,77 | RS 219.801,79 | RS 220.900,80 70,3%
GARANTIAREAL | II| RS 19.000.884,91 85% RS 16.150.752,17 | RS 2.850.132,74 | RS 2.992.639,37 15,7%
QUIROGRAFARIO | Ill| RS  8.480.834,99 85% RS 7.208.709,74 | RS 1.272.125,25 | RS 1.335.731,51 15,7%
ME/EPP IV RS 64.253,85 85% RS 5461577 |RS  9.638,08 | RS  10.119,98 15,7%

| R$ 23.508.278,46 | RS 4.351.697,85 | RS 4.550.391,66

TOTAL | RS 27.85997631|  NA 16,4%

B) PASSIVOS TRIBUTARIOS

A respeito das dividas tributarias, informa os devedores “...tendo o
compromisso estimado para pagamento mensal e no futuro aderir novos
parcelamentos de débitos tributarios podendo aderir ao novo REFIS, ou
via judicial, valores estes que devem ser pagos pelo fluxo de caixa. Em

recuperacao judicial, nos termos do artigo 68 da Lei 11.101/05.

C) AVALIACAO DOS BENS E ATIVOS
Consta do LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO — FINANCEIRA que “...Para
fins de fluxo de caixa a Recuperanda podera disponibilizar dos principais
bens e ativos do Grupo Paschoaletti para venda, que totaliza o montante
de R$ 124.736.501,87 (cento e vinte e quatro milhdes, setecentos e trinta
e seis mil, quinhentos e um reais e oitenta e sete centavos), estao

discriminados individualizado e classificados, e, sdo os seguintes abaixo:
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PESCRPCAD DO BEM MARLE MORELD  AND Wikl O TOTAL

D) DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS PROJETADOS
O GRUPO PASCHOALETTI expde que a projecao financeira feita
para os proximos 10 anos, foi realizada com base as premissas: a) as
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CONSULTORIA ORCANTZACIOXAL OC BFTRLTADO g % 2‘ [’:‘)
— . m
. . . - 8" &
receitas brutas; b) os impostos; c) os custos e despesas; d) o capital de ® = m®o
208
giro; e) a avaliacdo de ativo fixo e f) o passivo sujeito a recuperacao §H§g
- , . | - Ese
judicial, e, também, em perspectivas seguindo as condicdes expressas no 325
B9y
Plano de Recuperacao Judicial. TED
o
L g o
O histérico de vendas, as despesas do GRUPO PASCHOALETTI, a S5
o o
N [eX
capacidade de producao, o comportamento do mercado e a sazonalidade L ;
5 2
sao fatores que foram levados em consideracdao na hora de fazer a S 2
N o
L . N g g
projecdao das financas, e de forma conservadora, foi projetado aumento oz
a1
0
(o]

da receita bruta de acordo com a realidade da recuperanda.

O GRUPO PASCHOALETTI pretende com as projecoes de
resultados dos 10 (dez) anos posteriores a publicacao da decisdao de
eventual homologacao do PRJ, tendo em conta as premissas entabuladas

nos paragrafos anteriores, demonstrar a viabilidade do empreendimento

0 Juau 198Yyuo) 8p O Juau I1pado Id < -

rural, com todos os caixas finais positivos como se vé na ultima linha da

tabela que se segue:

S 1e 19ads3 SO juau IpedoId <-
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO - FINANCEIRO

PROJECAO DA DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

FROJETARA
[Em reais)

ANO 2
L 136a7 1E6.786 a79.386 Bad B8R 332 288 284801 262531 236 17 21676 201208
Operacional 26000000 26260000 26622600 26787826 27.086704 27326251 27693524 2TA7EEW 28164274 2843687 |
Receita Liguida 26000000 26.260.000 26522600 26787 826 27055704 27326281 27 508 524 2187558 28.04:274 2843587
I.". I'ﬂ, £
W ~20.280.000 - 20.482.800 - 20.687.628 - 20.884.323 - 21062.866 - 21273.484 - 21486.228 - 21701082 - 21818.103 - 22.137.283
Cuslog

Operacienais - 20280000 - 20482B00 - 2OBETE2E - 20854323 - 21062866 - 21273484 - 2u8s229 - 21701082 - 2198103 - 2217284

Resultado

DpaTRLIo AR 6,623,687 5,893,986 6.214.368 6.578.11%8 §.326.726 6.347.668 B.376.826 €.470.564 6461848 §.499.743
Saidas - 5.486.000 - 5514600 - 5.569.746 - 5625443 - 5.4MW1 - 654656252 - 65519906 - 5575104 - 5630855 - S5.6B87.163
Despesas Geral - 486000 - 4201800 - 424368 - 4288052 - 4058256 - 4088939 - 4138828 - 481328 - 42231 - 4.265.373
Impostos 1300000 - 13E000 - 132600 - 1338391 - 1352785 - 138630 - 1379.976 - 1393776 - 140774 - 421791

Resultado

337.687 378.386 BE2.672 BE2.316 B3E.460 820.983 812.5680

220901 GRTE4 -

332.888 294.801

Caixa Final

E) FLUXO DE CAIXA PROJETADO

O GRUPO PASCHOALETTI assevera que “ap0Os evidenciar a
capacidade de geracdao de caixa da Recuperanda com a projecao do
demonstrativo de resultado do exercicio, este tépico apresenta o Fluxo
de Caixa projetado método indireto com o objetivo de demonstrar a
capacidade de pagamento da proposta apresentada aos credores no Plano
de Recuperacao Judicial, bem como sua viabilidade financeira”.

As devedoras, ainda, apresentam a sintese da projecao do Fluxo
de Caixa Projetado para os proximos 10 anos, sendo que as entradas
correspondem os recebimentos; as saidas compreendem os pagamentos,
e evidenciam, anualmente, os pagamentos e amortizacoes por classe de

credores, conforme o proximo quadro demonstrativo.
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRD

FLUXOQ DE CAIXA PROJETADO PARA OS5 PROXIMOS 10 ANOS

AHG A ARG

ENTRADAS

2ELTERT 2636 el 26 907958 21ANT 4 2T 380552 27 S21062 27 BE2. 085 FLE L 26.360.9%0 2B EIT 26

SEDAS

« JETEEDOO0 - 25007400 . JB2ETAT4 . PEATRTEE - EAVADOT - JETIETAT 2700614 IT2TE MG - 2T.548.067 2T B4 448

FLUXCDE CAIXA LIVRE

337.687 378336 BEE.AI BI&. 450
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FLLUED PAGAMENTOS DOS CREDORES RJ

|GLASSE - BARANTIA REAL = = = =
| CLASSE IV-MEs EPP - 5 = -

TOTALOR AMORTIEACAD
DO8 OREDORES

SALDO

IV- CONSIDERACOES FINAIS

Atendidas as determinacdes contidas no art. 22, inciso Il, alinea h,
a Lei 11.101/05 e alteracdes pela Lei 14.112/20, o presente relatério
sobre o Plano de Recuperacdo Judicial do GRUPO PASCHOALETTI segue
juntado no processo principal n°: 5607429-94.2020.8.09.0117, em
tramitacdo na 1* Vara Civel da Comarca de Palmeiras de Goias - GO,
acessivel pelos sites do Tribunal de Justica do Estado de Goias

http://www.projudi.tjgo.jus.br/ (evento 28) e do Administrador Judicial

http://www.stenius.com.br/ ou, ainda, pode ser requisitado pelo e-mail

cincos@stenius.com.br . Do PRJ e sobre a sua legalidade e determinadas

questoes de relevo como a viabilidade econdomico-financeira; as

condicoes e formas de pagamento; desdgios; correcOes monetarias e a
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CONSULTORIA ORGANTZACIONAL

contagem do prazo para o inicio dos pagamentos aos credores; 0s

resultados e fluxo de caixa projetados; a extincdao de obrigacdes de avais,

até a finalizacao da etapa negocial (assembleia geral de credores) e, ao

cabo, a submissao ao juizo para apreciacao homologatorias, sao matérias

exclusivas de inspecdo do credores e magistrado.

Goiania-GO, 26 de marco de 2021.

\
\
\

\

\

7/

\ //,

STENIUS LACERDA BASTOS
CINCO S - Consultoria O\'g‘anizacional de Resultado
Administrador Judicial
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