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EXCELENTiISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 272 VARA CiVEL DO FORO DA
COMARCA DE GOIANIA/GO

Processo n2 5110539-94.2022.8.09.0051
Recuperacdo Judicial

TROPICAL PNEUS LTDA. — Em Recuperagao Judicial e
OUTROS (“Grupo Tropical” ou “Recuperandas”), ja qualificadas nos autos de seu pedido de

RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe, vém, por seus advogados infra-assinados,

respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, tempestivamente!, em cumprimento ao
disposto no artigo 53 da Lei n2 11.101/05, alterada pela Lei 14.112/2020, apresentar o seu
PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL, com discriminacio pormenorizada dos meios de
recuperacdo a serem empregados, com a devida demonstracdo de sua viabilidade

econdmica, além do laudo de avaliacdo de bens e ativos das Recuperandas (doc. 1).

1. Por fim, requer-se que todas as futuras intimacdes sejam

realizadas exclusivamente em nome do advogado Roberto Gomes Notari, inscrito na

I A 1. decisdo de mov. 16, que deferiu o processamento da recuperagio judicial das Recuperandas foi proferida
em 11.03.2022, tendo sido publicada em 13.03.2022, conforme mov. 17 e seguintes dos autos. Portanto, diante
do prazo de 60 (sessenta) dias para a apresentacdo do plano de recuperacgao judicial, nos exatos termos do artigo
53, caput, da Lei n® 11.101/2005, alterada pela Lei 14.112/2020, ndo ha ddvidas acerca de sua tempestividade
uma vez que apresentado até o dia 13/05/2022.
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OAB/SP sob o n2 273.385, com endereco profissional na Rua Elvira Ferraz, 250, cj. 205, Vila

Olimpia, CEP 04552-040, Sao Paulo/SP, sob pena de nulidade.

Termos em que,
Pedem deferimento.

S3o Paulo/SP, 13 de maio de 2022.
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a D’Alvia Roberto G&les Notari !
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Confianca é tudo.

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

TROPICAL PNEUS LTDA. — em recuperacao judicial
PNEUS VIA NOBRE LTDA. — em recuperagdo judicial
JBF— INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. — em recuperag3o judicial
KALENA - INVESTIMENTOS E PARTICIPACﬁES LTDA. — em recuperagao judicial
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPAGOES LTDA. — em recuperagdo judicial
SRS AGROPECUARIA LTDA. — em recuperagio judicial
SERGIO CARLOS FERREIRA — em recuperagio judicial
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TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE GOIAS
272 Vara Civel do Foro da Comarca de Goiania

Projetos sob os cuidados do Administrador Judicial
Cincos Consultoria Organizacional Ltda. - na pessoa de seu representante legal Stenius Lacerda Bastos
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1. CONSIDERAGCOES INICIAIS

Este documento foi elaborado com o propdsito de abranger e estabelecer os principais
termos do Plano de Recuperacao Judicial, em cumprimento ao disposto no artigo 53, da
Lei 11.101/2005, alterada pela Lei 14.112/2020 (“LFRE”), proposto pelas empresas
TROPICAL PNEUS LTDA. — em recuperac¢ao judicial, sociedade empresaria limitada,
regularmente inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 02.902.195/0001-90, com sede na Rua
Cagigo de Melo, n.2 91, Quadra 02, Lote 02, Zona Industrial Pedrao Abrao, Centro, na

cidade de Goiania, Estado de Goias, CEP 76.189-970 (“Tropical Pneus”); PNEUS VIA

NOBRE LTDA. — em recuperagao judicial, sociedade empresdria limitada, regularmente
inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 01.976.860/0001-28, com sede na Av. Mutirdo, n.2 2.929,
Quadra J19, Lote 12E, Setor Marista, na cidade de Goiania, Estado de Goias, CEP 74.150-
340 (“Pneus Nobre”), JBF — INVESTIMENTOS E PARTICIPAGCAO LTDA. — em recuperagio
judicial, sociedade empresaria limitada, regularmente inscrita no CNPJ/ME sob o n.2
28.347.710/0001-01, com sede na Rua 10, n.2 250, Loja 07, Quadra B-6, Lote 5/9, Ed.
Trade Center, Setor Oeste, na cidade de Goiania, Estado de Goias, CEP 74.120-020 (“JBF
Investimentos”), KALENA INVESTIMENTOS LTDA. — em recuperacao judicial, sociedade
empresaria limitada, regularmente inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 20.450.969/0001-71,
com sede na Rua 2 com a Rua Santa Luzia, s/n, Quadra 12, Lote 6, Centro, na cidade de
Nazdrio, Estado de Goids, CEP 76.189-970 (“Kalena”), SRS AGROPECUARIA LTDA. — em
recuperacdo judicial, sociedade empresaria limitada, regularmente inscrita no CNPJ/ME
sob o n.2 13.593.869/0001-39, com sede na Rua 2 com a Rua Santa Luzia, s/n, Quadra
12, Lote 6, Centro, na cidade de Nazario, Estado de Goids, CEP 76.189-970 (“SRS”) e

SERGIO CARLOS FERREIRA - em recuperagdo judicial, produtor rural, separado



judicialmente, portado do documento de identidade RG n.2 843.046, 22 via, SSP/GO,
inscrito no CPF/ME sob o n.2 234.279.731-15, com registro de produtor rural individual
CNPJ/ME sob o n.2 45.378.267/0001-55, com atuacdo de produtor rural e sede na
Rodovia GO 060, KM 52 DIV. CARLINDO PACH, 52, na cidade de Nazario, Estado de Goias,
CEP 76.180-000 (“Sérgio Carlos”) (em conjunto denominadas “Recuperandas” ou

“Grupo Tropical”), que requereu, em 28 de fevereiro de 2022, o beneficio legal da

Recuperacdo Judicial, com fulcro nos artigos 47 e seguintes da Lei 11.101/2005, alterada
pela Lei 14.112/2020 (“LFRE”), cujo processo foi distribuido, perante a 272 Vara Civel do
Foro da Comarca de Goiania, Estado do Parana, e autuado sob o nimero 5110539-

94.2022.8.09.0051.

A decisdao que deferiu o processamento do pedido de recuperagao judicial da
Recuperanda foi publicada no DJE do dia 13 de mar¢o de 2022, sendo, portanto,
tempestivo o presente plano de recuperacdo judicial apresentado até 13 de maio de
2022, dentro do prazo legal de 60 (sessenta) dias, consoante estabelece o art. 53, caput,

da LFRE.

Feitas essas consideragbes, o plano de recuperagdao ora apresentado propde a
concessao de prazos e condicdes especiais para pagamento das obrigacdes vencidas e
vincendas sujeitas aos efeitos da presente Recuperacdo Judicial, demonstrando a
viabilidade econdémico financeira das Recuperandas, bem como a compatibilidade entre
a proposta de pagamento apresentada aos credores e a geracao de caixa das

Recuperandas.



1.1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1.1. DEFINIGOES

Os termos e expressoes utilizados em letras maiusculas, sempre que mencionados no
Plano, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta Clausula 1.1.1. Tais termos
definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no
género masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é

atribuido.

As referéncias a disposicdes legais e leis devem ser interpretadas como referéncias a
essas disposicdes tais como vigentes nesta data ou em data que seja especificadamente

determinada pelo contexto.

De igual modo, as referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos
os respectivos aditivos, consolida¢des, anexos e complementacgdes, exceto se de outra

forma estiver expressamente previsto.

Todos os prazos previstos neste Plano serdao contados na forma determinada no artigo
132, do Cddigo Civil, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados em Dia Util ou Dias Corridos) cujo termo
final se d& em um dia que n3o seja Dia Util serdo automaticamente prorrogados para o

primeiro Dia Util subsequente.



“Administrador Judicial”: Cincos Consultoria Organizacional Ltda., sociedade
empresaria, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 19.688.356/0001-98, com sede na
Av. Olinda, n.2 960, Park Lozandes, Trade Tower, Sala 1.704, na cidade de
Goiania, Estado de Goias, CEP 74.884-120, representada pelo Sr. Stenius Lacerda
Bastos, Administrador de Empresas, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob n2
438.917.211-53.

“Aprovagao do Plano”: Aprovacdo deste Plano pelos Credores reunidos na
Assembleia de Credores designada para deliberar sobre ele, na forma do artigo
56, da LFRE.

“AGC”: Qualquer Assembleia Geral de Credores, a ser convocada e instalada na
forma prevista no Capitulo Il, Secdo IV, da LFRE.

“Ata da Assembleia de Credores”: Ata que serd lavrada em cada AGC.

“Ativos Essenciais”: Ativos, permanentes ou circulantes, considerados essenciais
para que a Recuperanda possa atingir seu ponto de equilibrio e gerar caixa
suficiente para liquidar as obrigacdes sujeitas ao processo de recuperagao
judicial.

“Bens Essenciais”: Ativo circulante da Recuperanda, especialmente bens imdveis
para fins de comercializacdo e/ou incorporacdo, e ativo imobilizado relacionado

no patrimbénio das empresas indicado na Cldusula 1.2.1, cuja funcdo seja

indispensavel para a consecucao da atividade empresarial da Recuperanda e que
sua retirada possa inviabilizar ou dificultar o processo de recuperacao judicial.
“CLT”: Consolidacdo das Leis do Trabalho.

“Codigo Civil”: Lei Federal n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002.



“Cédigo Tributario Nacional”: Lei Federal n2 5.172, de 25 de outubro de 1.966.
“Créditos”: Créditos e obrigacdes, sejam materializados ou contingentes,
liquidos ou iliquidos, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja
anterior ou coincidente com a Data do Pedido, estejam ou ndo sujeitos aos
efeitos do Plano.

“Créditos com Garantia Real”: Credores Concursais cujos créditos sao
assegurados por direitos reais de garantia (tais como penhor ou hipoteca), até o
limite do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, Il, da LFRE.
“Créditos Concursais”: Créditos detidos pelos Credores Concursais ou que a
Recuperanda possa vir a responder por qualquer tipo de obriga¢dao, sejam
vencidos ou vincendos, materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos,
objeto ou nao de disputa judicial ou procedimento arbitral, existentes na Data
do Pedido, ou que decorram de contratos, instrumentos ou obrigacdes
existentes na Data do Pedido, sujeitos a Recuperagdo e que, em decorréncia
disso, podem ser reestruturados por este PRJ, nos termos da LFRE.

“Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte”: Créditos detidos
por Credores Concursais constituidos sob a forma de microempresas e empresas
de porte, conforme definidas na Lei Complementar n2 123, de 14 de dezembro
de 2006, segundo previsto nos artigos 41, inciso IV e 83, inciso 1V, d, da LFRE.
“Créditos Extraconcursais”: Para fins deste Plano sdo os Credores da
Recuperanda (i) cujo fato gerador de seu direito de crédito seja posterior a Data
do Pedido, mas decorra de instrumento celebrado antes da Data do Pedido,

observado nessa hipotese que o crédito correspondente nao se qualifica como



crédito extraconcursal para fins dos artigos 67, 84, inciso V e 149 da LFRE em
caso de superveniente decretacdo da faléncia da Recuperanda; ou (ii) cujo
crédito goze de garantia perfeitamente constituida antes da Dato do Pedido, de
acordo com o artigo 49, §§ 32 e 42, da LFRE.

“Créditos Quirografarios”: Créditos Concursais detidos pelos Credores
Quirografarios.

“Créditos Retardatarios”: Créditos incluidos na Lista de Credores em razdo da
apresentacdo de habilitacGes de crédito, impugnacdes de crédito ou mediante
qgualquer outro incidente, determinacdo judicial ou requerimento de qualquer
natureza formulado com a mesma finalidade, desde que apresentado apds o
decurso do prazo legal de 15 (quinze) dias contados da publicacdo na imprensa
oficial do Edital a que se refere o artigo 792, §19, da LFRE, na forma do disposto
no artigo 109, da LFRE.

“Créditos Trabalhistas”: Créditos e direitos detidos pelos Credores Trabalhistas
cujos créditos sdao derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidente de trabalho, nos termos do artigo 41, inciso |, da LFRE.

“Credores”: S3o as pessoas, fisicas ou juridicas, detentoras de Créditos contra a
Recuperanda, estejam ou nado relacionadas na Lista de Credores.

“Credores com Garantia Real”: Credores Concursais titulares de Créditos com
Garantia Real.

“Credores Concursais”: Credores cujos Créditos e direitos podem ser alterados
pelo Plano nos termos da LFRE. Tais Credores sao divididos, para os efeitos de

votacdo do Plano ou eleicdao do Comité de Credores em Assembleia de Credores,



em quatro classes (Credores Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores
Quirografarios e Credores ME/EEP).

“Credores Estratégicos”: Credores Concursais que, no decorrer da Recuperacao
Judicial, comprometerem-se a apoiar o novo business plan da Recuperanda, em
condicbes comerciais favoraveis a Recuperanda, de modo a assegurar a
implementacdo da reestruturacao prevista neste PRJ, nos termos do artigo 67, §
Unico, da LFRE.

“Credores Extraconcursais”: Credores titulares de Créditos Extraconcursais na
Data do Pedido.

“Credores Fornecedores”: Credores Quirografarios que sao titulares de Créditos
decorrentes de operagdes mercantis, de bens e/ou servicos. Para fins deste
Plano.

“Credores ME/EPP”: Credores Concursais que sejam qualificados como
microempresas ou empresas de pequeno porte, tal como consta dos artigos 41,
inciso IV e 83, inciso IV, ambos da LFRE.

“Credores Quirografarios”: Credores Concursais detentores de créditos
quirografarios, tal como consta dos artigos 41, inciso lll e 83, inciso VI, ambos da
LFRE.

“Credores Retardatarios”: Credores Concursais titulares de Créditos
Retardatarios.

“Credores Sub-rogatarios”: Credores que sub-rogarem na posi¢ao de Credores
Concursais em razdo de sub-rogacao de qualquer de um Crédito inserido na Lista

de Credores.
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“Credores Trabalhistas”: Credores Concursais detentores de créditos derivados
da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do
artigo 41, inciso |, da LFRE.

“Data do Deferimento do Pedido de Recuperacao Judicial”: Dia 13 de margo de
2022, data em que a decisdo judicial que deferiu o processamento do pedido de
recuperacao judicial da Recuperanda foi publicada no Diario Oficial da Justica.
“Data do Pedido”: Dia 28 de fevereiro de 2022, data em que o pedido de
recuperacao judicial da Recuperanda foi ajuizado.

“Data de Homologagao Judicial do Plano”: Data em que ocorrer a publicacdo no
Didrio Oficial da Justica da decisdo de Homologacao Judicial do Plano proferida
pelo Juizo Recuperacional.

“Data Inicial”: Para todas as propostas apresentadas, é a data utilizada como
base para contagem dos prazos de pagamentos, juros e atualizacdo monetaria e
gue sera a data da publicacdao no DJE da decisdao de homologag¢ao do Plano de
Recuperacao Judicial e concessdo da Recuperacgao Judicial.

“Dia Corrido”: Para fins deste Plano, Dia Corrido serd qualquer dia, de modo que
gue os prazos contados em Dias Corridos ndo serao suspensos ou interrompidos,
exceto o do dia do vencimento.

“Dia Util”: Para fins deste Plano, Dia Util sera qualquer dia, que ndo seja sabado,
domingo ou feriado municipal na Cidade de Unido da Vitdria, Estado do Paranag,
ou que, por qualguer motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade de Unido

da Vitdria, Estado do Parand, hipétese na qual Dia Util serd considerado como
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qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional ou
estadual.

“Edital”: Edital a ser publicado pela Recuperanda para informar aos interessados
acerca dos atos processuais ocorridos no Processo Recuperacional.
“Formaplan”: empresa Recuperanda.

“Homologag¢ao Judicial do Plano”: Decisdo judicial proferida pelo Juizo da
Recuperagdo que concede a Recuperagao Judicial, nos termos do artigo 58, caput
e/ou §12 da LFRE. Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Homologacao
Judicial do Plano ocorre na data da publica¢do, no Diario de Justica Eletrénico do
Estado de Sao Paulo, da decisao concessiva da Recuperagao Judicial.

“Juizo da Recuperagao Judicial”: Juizo da 272 Vara Civel do Foro da Comarca de
Goiania, Estado de Goias.

“Laudos”: Laudo Econdmico-Financeiro e o Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos,
apresentados nos termos e para fins do artigo 53, Ill, da LFRE, que integram os
Anexos deste Plano, respectivamente.

“Lei das S/A”: Lei Federal n2 6.460, de 15 de dezembro de 1.976.

“LFRE”: Lei Federal n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, alterada pela Lei
Federal 14.112, de 24 de dezembro de 2020 - Lei de Faléncia e Recuperacao de
Empresas.

“Lista de Credores”: E a relacdo de credores vigente na data da Aprovacdo do
Plano, seja aquela apresentada pelo Administrador Judicial na forma do art. 79,
§ 29, da LFRE, ou, ainda, na falta desta, a relacdo apresentada pela Recuperanda,

nos termos do artigo 51, da LFRE, que possa ser aditada de tempos em tempos
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pelo transito em julgado de decisdes judiciais ou arbitrais que reconhecerem
novos Créditos Concursais ou alterarem a legitimidade, classificacdo ou o valor
de Créditos Concursais ja reconhecidos.

e “Plano”: Plano de Recuperag¢ao Judicial apresentado pela Recuperanda,
conforme aditado, modificado ou alterado de tempos em tempos.

e “Poupanca”: indice de rentabilidade dos depésitos em poupancal.

e “Projecdo de Resultado Econdmico/Financeiro”: Conforme modelo
apresentado no estudo abaixo, Clausula deste Plano.

e “Recuperanda”: E referéncia a empresa Formaplan.

e “Recuperagdao Judicial”: Processo de Recuperacdo Judicial ajuizado pelas
Recuperandas em 28/02/2022, distribuido perante a 272 Vara Civel do Foro da
Comarca de Goiania, Estado de Goids, processo n.2 5110539-94.2022.8.09.0051.

e “Termo De Adesao”: Instrumento Particular firmando entre a Recuperanda e o
Credor Aderente interessado em aderir as clausulas especificas previstas no
Plano de pagamento acelerado — Anexo 1.1.

e “UPI”: Unidade Produtiva Isolada, na forma do artigo 60, da LFRE, que poderd

ser composta de bens e/ou direitos.

! https://www4.bcb.gov.br/pec/poupanca/poupanca.asp?frame=1
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1.2. CARACTERISTICAS DO PLANO

1.2.1. ATIVOS DA RECUPERANDA

Nos termos do artigo 60, da LFRE, as Recuperandas, mediante prévia autorizagao
judicial, poderao alienar filial, unidade produtiva isolada e unidades produtivas a
terceiros, através de operagOes onerosas por preco justo de mercado (fair market
value), seguindo plano de desimobilizacdo e respeitado o cumprimento das obrigacGes
firmadas com credores. Os recursos obtidos nas mencionadas operac¢des poderdo ser
canalizados para liquidagdes dos credores e/ou para incremento no fluxo de caixa das
Recuperandas, conforme as previsdes do Plano, sempre com autorizacao judicial ou

homologacdo judicial na forma dos arts. 60 e 66 da LFRE.

Fica garantido as Recuperandas plena geréncia de seus ativos, restando autorizado e
dispensada autorizacdo judicial, com a aprovacdo do plano, a alienacdo de ativos
inserviveis ou cuja alienacdao ndo implique em reducdo de atividades da Recuperanda,
ou quando a venda se seguir de reposicdo por outro bem equivalente ou mais moderno

deste plano.

Da mesma forma, fica permitida a disponibilizacao dos bens para penhor, arrendamento
ou alienacdo em garantia, respeitadas, quanto a valoracdo dos bens, as premissas

validas para o mercado.

Os recursos obtidos com tais vendas e garantias, caso efetivadas, integrardo o caixa das
Recuperandas, fomentando, assim, as suas atividades e possibilitando, por

consequéncia, o pagamento a seus credores e o cumprimento do plano de recuperacao.
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A plena fruicdo dos ativos das Recuperandas constiui premissa para o cumprimento da
proposta de pagamento em favor dos Credores, em especial suas participacdes
acionarias em empresas controladas ou ndo, todo e qualquer valores integrantes do seu
capital de giro, especialmente os que encontram-se arrestados/penhorados em

processos individuais.

2. HisTORICO, ESTRUTURA, CAPACIDADE DAS EMPRESAS E RELEVANCIA

SOCIOECONOMICA

Grupo empresarial com atuag¢dao em diversas frentes de negécio, proeminentemente no

Estado de Goids e outros estados da regido Centro-Oeste.

Dentre suas principais atividades, o Grupo Tropical atua no ramo de comercializagao e
recauchutagem de pneus e prestacdo de servicos automobilisticos correlatos e para o
setor agro, além de atuagcdao no agronegdcio, tanto por meio do aluguel de imdveis
rurais, quanto pela atividade de producdo rural exercida em nome préprio pelo Sr.

Sérgio (na qualidade de produtor rural individual).

As atividades rurais, sdo interrelacionadas com comercializagdo de pneus agricolas, bem
como voltadas a geracdo de caixa e suporte operacional e financeiro a operacdo de

comercializacdo de pneus em geral.

Fundado hd mais de 34 anos, o Grupo Tropical construiu uma marca sélida em todos os

ramos nos quais atua, se tornando lider de mercado e referéncia em seus segmentos —
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especialmente na comercializacdo de pneus. Entre os principais diferenciais do grupo,

destaca-se:

e Posicdo estratégica privilegiada, e lideranca no mercado brasileiro agricola e de

caminhdes (trucks);

e Posicdao de destaque entre os maiores revendedores de produtos Pirelli para o
segmento de carros;

e Marca “Share of Mind” por 20 anos consecutivos, segundo o jornal O Popular;

e Abrangéncia de ampla gama de produtos (motos, carros, caminhdes, agro e
industria) com utilizacdo de mao de obra (vendedores) especializada e treinada.

e Elevados investimentos em capacitacdo e treinamento de mao de obra,
diferencial em relacdo aos concorrentes.

A atuacdo do ramo de pneus do Grupo Tropical estd pulverizada em mais de 53
(cinquenta e trés) estabelecimentos, sendo 14 (quatorze) deles localizados em
Goiania/GO. Ha unidades localizadas em diversas outras cidades do Estado de Goias (e.g.
Acreulna, Mineiros, Porangatu, Uruacu, Rialma, Itaberai, Anapolis, Formosa e Iltumbiara),

além de unidades localizadas em outros estados, principalmente no Mato Grosso?

O Grupo Tropical é revendedor exclusivo de pneus Pirelli, sendo que n3o apenas suas
lojas fisicas sdo essenciais, mas também a continuidade de fornecimento de pneus pela

Pirelli, tendo em vista sua qualidade de revendedor exclusivo (monomarca).

2 H4 unidades nas cidades de Campo Verde, Nova Mutum, Lucas do Rio Verde, Sinop, Alta Floresta,
Colider, Juina, Juara, Campo Novo, Sapezal, Barra do Gargas, Agua Boa, Queréncia e Confresa.
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Atualmente Grupo Tropical conta com cerca de 498 (quatrocentos e noventa e oito)
empregados diretos, tendo mais de RS 1.500.000,00 (um milho e quinhentos reais) em
sua folha de pagamento mensal. Além de gerar mais de 1.400 (um mil e quatrocentos)
empregos indiretos. Assim como grande parte das empresas no pais, O Grupo Tropical
enfrentou uma diminuigdo em suas vendas e atendimentos desde o inicio de 2020, em

razdo dos efeitos econdmicos lesivos causados pela pandemia da COVID-19.

3. MorTiIvos PARA O PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Como ja antecipado acima, diversos fatores conduziram a crise financeira do Grupo

Tropical, entre eles:

¢ Dificuldades em 2018 e 2019 na Retomada para Superar a Recessdo de

2015 e 216. O Brasil passou por grande trauma entre 2015 e 2016 com queda
do PIB acumulada em mais de 8%, pior crise dos ultimos 50 anos. Para
superar os impactos causados durante o periodo de recessdo seria
necessario um crescimento exponencial nos anos de 2018 e 2019.
Entretanto, a industria de pneus foi fortemente impactada pelo baixo

crescimento na producgdo de veiculos no pais, nos anos 2018/2019.

* Impactos Macroecondmicos/Covid-19. Dentre os impactos causados pela

pandemia, foram especialmente relevantes (a) a necessidade de
fechamento das lojas entre abril e junho de 2020, com estabelecimento de

horarios alternativos nos meses seguintes devido a Covid 19; (b) reajuste de
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precos com fornecedores e escassez de matéria prima e produtos; e (c)

necessidade de mudancas internas de gerenciamento de estoques e

politicas de compras.

* Concentracdo do Endividamento no Curto Prazo. (a) aumento da taxa de

juros; (b) diminuicdo de disponibilidade de crédito e corte em linhas de
crédito preexistentes; (c) diminuicdo de liquidez e falta de capacidade em
amortizar compromissos de curto prazo; e (d) dificuldades de negociacao

com os Fornecedores em razao da diminui¢ao da liquidez.

* Questdes Operacionais. Em razdao da acdo conduzida pelo Ministério

Piblico do Estado de Goias, surgiram dificuldades operacionais que
agravaram a crise financeira do Grupo Tropical, tais como (a) necessidade de
mudanca repentina no corpo executivo do Grupo Tropical, dificultando as
tomadas de decisdo; (b) pedidos dos credores por pagamentos e garantias
adicionais; e (c) vencimentos antecipados e desisténcia de novos

financiamentos por parte de instituicdes financeiras.

Assim, considerado estes fatores, é que o Grupo Tropical com objetivo da retomada do

equilibrio econdmico-financeiro, distribuiu o seu Pedido de Recuperacao Judicial.

4. ORGANIZAGAO DO PLANO DE RECUPERAGCAO

4.1 QUADRO DE CREDORES
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Leva-se em conta para projecdo dos pagamentos a Lista de Credores apresentada pelas

Recuperandas nos autos do processo de recuperacao judicial.

Consoante se observa na relacdo de credores apresentada pelas Recuperandas, nos
termos do art. 52, § 1°, inciso I, da LFRE, a composi¢cao dos credores estd dividida entre
credores trabalhistas (classe 1), credores com garantia real (classe Il), credores
quirografarios (classe Ill) e credores micro e pequenas empresas (classe 1V), com
endividamento total de RS 154.557.972,08 (cento e cinquenta e quatro milhdes,

quinhentos e cinquenta e sete mil, novecentos e setenta e dois reais e oito centavos).

5. ESTRATEGIA DA EMPRESA (EM FACE AO PEDIDO DE RECUPERAGAO JUDICIAL)

O salvamento de uma empresa pode preservar postos de trabalho, dar aos credores um
retorno financeiro maior, possibilitar que as Recuperandas continuem exercendo o
empreendedorismo, incentivando a atividade econdmica e permitindo que a sociedade
empresaria continue a desempenhar o seu papel na economia. O salvamento de uma

empresa deve ser promovido por processos formais (judiciais) e informais (negociais).

A reabilitacao deve permitir o acesso rapido e facil ao processo, dar um nivel de protecao
adequado a todas as pessoas envolvidas, permitir a negociacdao de um plano comercial,
permitir que uma maioria de credores a favor de um plano ou de outro tipo de atuacdo
vincule todos os outros credores (mediante protecdo adequada) e prever uma
supervisdo para assegurar gue o processo ndo se sujeite a qualquer tipo de abuso. O

processo de superacao da transitéria situacdo de crise econémico-financeiro moderno
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normalmente abarca um vasto conjunto de expectativas comerciais em mercados

dindmicos, com diversas medidas concretas.

Neste contexto, o salvamento de uma empresa refere-se a resolucdes consensuais entre
o devedor, os seus credores e outros interesses privados, em contraste com os auxilios
estatais, que ndao devem, em tese, interferir na economia e nas relagbes bilaterais e
negociais. A reestruturacdao de uma empresa deve ser apoiada por um enquadramento
gue incentive os participantes a recuperar uma companhia que tenha viabilidade

financeira.

A existéncia de instituicdes e regulamentos fortes, tal como a LFRE, é crucial para um
sistema de reestruturacdo eficaz. O quadro da recuperagdo tem trés elementos
principais: as instituicdes responsdveis pelos processos de insolvéncia, o sistema
operacional através do qual os processos e as decisGes sdo tratadas e os requisitos
necessarios para preservar a integridade dessas instituicdes - o reconhecimento de que

a integridade do sistema de recuperacdo é o elemento fundamental do seu sucesso.

Nesse escopo, as Recuperandas profissionalizaram a sua gestdo e administracdo,
criaram processos e metodologias de trabalho, com controles, metas e resultados
previamente estabelecidos. As Recuperandas também implemetaram programa de
reducdo de custos, com a readequacdo do quadro de funciondrios, controle rigoroso de

receitas, estoque e precificagao.

Estas iniciativas, somadas a protecdo legal da blindagem patrimonial, ja estdo refletindo
diretamente no plano de reestruturacdo e desenvolvimento das Recuperandas, que

estdo demonstrando progressivo crescimento e aumento do faturamento, o que
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permitird a equalizacdo do passivo através do plano de pagamento ora proposto e a

retomada do crescimento sustentavel.

Nesse rumo, as condi¢cdes apresentadas no presente plano de recuperacao judicial sdo
as que menos impactam negativamente nas relagdes negociais mantidas com o
mercado, pois elaborado com base em critérios técnicos, econémicos e financeiros,
sendo o mais condizente possivel com a realidade dos fatores micro e macroeconémicos

que se refletem nos negdcios das Recuperandas e no mercado nacional.

A transparéncia na condugao do processo de recuperacgao é fundamental, por isso todas
as informacdes financeiras estdao sendo disponibilizadas em relatérios, permitindo uma
anadlise e estudo por parte dos credores, trabalhadores, Administrador Judicial e demais
interessados, ficando certo que as informac¢des sdo confidveis e se adequam ao
legalmente exigido. Uma vez aprovado o plano de recuperacdo judicial, os credores
receberdo seus créditos na forma prevista, sob a fiscalizacdo e supervisdo do

Administrador Judicial, Ministério Publico e coletividade de credores.

Além disso, todos os documentos ficardo a disposicdo do Juizo da Recuperacao Judicial,

Ministério Publico e Administrador Judicial.

Para obter os recursos necessarios para continuar operando e também honrar as
obrigacOes vencidas e vincendas, as Recuperandas oferecem conjuntamente e de forma
ndo taxativa os seguintes meios, todos abrangidos pelo art. 50 da LFRE, que poderao ser
utilizados como meio de superacdo da situacao de crise econdmico-financeira, sempre

com autorizac¢ado judicial ou homologacao judicial na forma do art. 58 da LFRE:
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1. Dilacdo dos prazos das obrigacdes devidas, com reducao linear e negocial

de valores devidos (art. 50, inc. |, da LFRE);

2. Fusdo ou incorporacao de sociedade, constituicdo de subsididria integral

(art. 50, inc. Il, da LFRE);

3. Dagdo em pagamento, venda de ativos na modalidade UPI (art. 50, incs.

IX, XI, da LFRE);

4, Equalizacdo de encargos financeiros relativos a financiamentos,

transacdo desses valores (art. 50, incs. XIl, da LFRE);

5. Conversao da divida em capital social (art. 50, inc. XVII, da LFRE);

6. Venda integral da devedora garantindo condi¢des equivalentes aos
credores, hipdtese que para todos os fins serd considerada UPI (art. 50, inc. XVIII,

da LFRE).

6. PROJECOES DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As projecbes financeiras foram desenvolvidas assumindo-se a realidade atual da

Recuperanda e as perspectivas de receitas oriundas das vendas.

6.1 PROJECAO DE RECEITAS

v Para a projecdo do volume de receita bruta, foi realizada a proje¢do no periodo

de 10 (dez) anos, considerando o atual planejamento comercial e o histérico das

Recuperandas.
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v' A estratégia adotada foi realista, prevendo-se que a cada ano ocorra um

crescimento moderado no volume de vendas;

v Para formar a base da projecdo de receitas foi considerada a média real realizada
atualmente e o planeamento comercial que vem sendo executado desde o

pedido de recuperagao judicial; e

v' 0 volume projetado de receitas estd totalmente de acordo com a capacidade
operacional da Recuperanda e do mercado, além de possiveis gastos adicionais

estao previstos nos custos.

6.2. PROJECAO DE RESULTADOS

v' As seguintes premissas foram adotadas na projecdo de resultado econdmico-

financeiro:

v Foram utilizados os Sistemas Tributdrios da categoria, sendo consideradas assim
as respectivas aliquotas de cada tributo incidente para as projecdes de

resultados;

v' As Despesas Administrativas foram projetadas de acordo com as atuais
despesas. Estas despesas projetadas terdo um pequeno aumento no decorrer
dos periodos, pois mesmo sendo fixas por caracteristica, na realidade, o

aumento no volume de vendas demandard alguns aumentos para comportar o

_23—



novo nivel de atividade, porém, tais despesas ja consideram as reducdes

ocorridas a partir das medidas adotadas e previstas no Plano de Recuperacao;

v' A sobra de caixa projetada em cada ano da projecdo serd destinada para o
reinvestimento no negdcio, garantindo assim a sua perpetuidade, além de
pagamentos de passivos ndo sujeito aos efeitos da Recuperagdo Judicial e para

recomposicdo do capital de giro préprio, diminuindo as despesas financeiras;

v' A projecdo ndo contempla efeitos inflaciondrios, pois a premissa adotada é de
que todo efeito inflacionario sera repassado ao pre¢o dos produtos quando
ocorrerem, mantendo a rentabilidade projetada, bem como, a gera¢ao de caixa

e a capacidade de pagamento resultante;

v' 0ano 1daprojecdo considera os 12 meses subsequentes a data da homologacdo

do plano de recuperacao;

v" Todas as projecdes foram feitas em um cendrio realista e conservador.

7. PAGAMENTOS AOS CREDORES

A LFRE dispOe que a empresa permanecera em regime de recuperacdo judicial, até que
sejam cumpridas todas as obrigacOes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial com
vencimento em até 2 (dois) anos a contar da data da concessdo da recuperacao judicial

(arts. 61 e 63, da LFRE), ocasido na qual o processo sera encerrado.
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Os credores concordam com a imediata suspensdo da publicidade dos protestos e
qualquer tipo de apontamento negativo junto aos érgdos de protecdo ao crédito

relativos a Créditos Concursais, por ocasidao da homologag¢ao do plano.

Para que a proposta de pagamento seja vidvel se faz necessdrio que seja condizente com
a capacidade de pagamento demonstrada pelas proje¢des econémico-financeiras, sob

pena de inviabilizar o processo de recuperagao e reestruturagao das empresas.

Os créditos listados na Relacdo de Credores do Administrador Judicial poderdo ser
modificados e novos créditos poderdo ser incluidos ou excluidos no Quadro-Geral de
Credores, em razdao do julgamento dos incidentes de habilitacdo, divergéncia,
impugnacdo de créditos e/ou acordos judiciais homologados, inclusive apds o
encerramento judicial do processo de recuperacgao judicial, devendo ser cumprido o rito

processual ordinario.

Na hipotese de novos créditos serem incluidos no Quadro-Geral de Credores, conforme
previsto acima, os credores receberdo seus pagamentos nas condi¢des e formas
estabelecidas neste Plano, de acordo com a classificacdo que lhes for atribuida,
observando a caréncia, desagio e prazo, sem direito aos rateios eventualmente ja

realizados.

Na eventualidade de algum credor ser excluido por ordem judicial e seja necessario
paga-lo fora da esfera da recuperacdo (credor extraconcursal), as alteracdes que estes
acordos vierem a provocar, para mais ou para menos no valor das parcelas em virtude

de sua exclusdo, serdo de modo uniforme distribuidos nas parcelas devidas.
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7.1 CLASSE | — TRABALHISTA

A proposta aos Credores Trabalhiastas (Classe 1), detentores de Créditos Sujeitos
decorrentes da legislagdao do trabalho ou de acidente de trabalho, independentemente
de estarem assim classificados na Lista de Credores vigentes, serdo pagos em até 12
(doze) meses, apds a data da publicagdo da decisdo de homologa¢dao do Plano de

Recuperacgao Judicial, a considerar a redag¢ao do art. 54, caput da LFRE.

O valor correspondente a até 5 (cinco) saldrios-minimos, relativos a créditos de natureza
estritamente salarial e vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a Data do Pedido, quando
houver, serd pago no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da Homologacao Judicial do
PRJ. O saldo do valor dos Créditos Trabalhistas, serd pago aos respectivos Credores
Trabalhistas no prazo de até 1 (um) ano a contar da Homologacao Judicial do Plano, em
2 (duas) parcelas semestrais consecutivas de igual valor, sendo a primeira com
vencimento em 180 (cento e oitenta) dias da Homologacdo Judicial do Plano e a segunda

em 360 (trezentos e sessenta) dias da Homologacao Judicial do Plano.

Os Credores Trabalhistas que tiverem a inclusdo e/ou majoracgdo de créditos trabalhistas
posteriormente a data da realizacdo da AGC, devem ser habilitados nos autos como
retardatarios, nos termos do art. 10, da LFRE e serdo pagos somente quando do transito
em julgado da decisdo judicial que majorar e/ou incluir o crédito trabalhista na

recuperacao judicial.

7.2 CLASSE Il — GARANTIA REAL
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A proposta aos Credores Garantia Real (classe 1l), detentores de Créditos Sujeitos, serdo
pagos com (i) caréncia de 2 anos para pagamento de principal e juros; (ii) desagio de
80% (oitenta por cento) incidente sobre o valor do Crédito; e (iii) amortizacdo do
principal em 6 (seis) anos em pagamentos irregulares, contados a partir do término do

periodo de caréncia referido em (i), conforme abaixo:

Ano 3 —amortizagdo de 5% do saldo.

Ano 4 —amortizagdo de 15% do saldo.
Ano 5 —amortizacdo de 15% do saldo.
Ano 6 —amortizacdo de 15% do saldo.
Ano 7 —amortizacdo de 20% do saldo.

Ano 8 —amortizagdo de 30% do saldo.

Para a atualizacdo dos valores sera utilizado o Indice da Taxa Referencial - TR criada pela
Lei n2 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolu¢des CMN — Conselho Monetario Nacional — n2

2.437,de 30.10.1997.

A correcdo do saldo devedor apds o desagio ocorrerda em duas etapas: (i) a primeira
compreendera o periodo entre o deferimento e o pagamento da primeira amortizacao,
gerando assim um saldo devedor atualizado até esta data em virtude da correcdo
acumulada sobre o valor desagiado desde a data do deferimento do processo de
Recuperacdo Judicial; (ii) a segunda, a correcdo incidird sobre cada parcela de
amortizacdo individualmente levando em consideracdo o periodo entre o final da

caréncia e o efetivo pagamento da mesma.
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Na hipétese do crédito ser incluido mediante impugnacdo ou habilitacdo de crédito
judicial, o prazo de pagamento acima iniciar-se-a a partir do transito em julgado da

decisdo que determinar sua inclusao.

7.3 CLASSE 11l — QUIROGRAFARIO

Para os Credores Quirografarios, a proposta consiste no pagamento de forma igualitaria

dos créditos, na modalidade de pagamento que serdo abaixo propostas:

e Opcao A: os Credores Quirografarios cujo saldo credor de principal e juros
conforme a Lista de Credores for igual ou inferior a RS 2.000,00 (dois mil reais)
serdo pagos integralmente no montante de seu respectivo saldo credor de
principal e juros no prazo de até 1 (um) ano a partir da Homologacao Judicial do
Plano. A atualizacdo dos valores contidos nesta classe (Classe Quirografaria)
utilizard o Indice da Taxa Referencial - TR criada pela Lei n? 8.177/91, de
01.03.1991 e Resolugdes CMN — Conselho Monetario Nacional — n2 2.437, de

30.10.1997, acrescida de juros remuneratdrios de 2% ao ano.

Na hipotese do crédito ser incluido mediante impugnacdo ou habilitacdo de
crédito judicial, o prazo de pagamento acima iniciar-se-a a partir do transito em

julgado da decisdo que determinar sua inclusdo.

e Opcao B: Os Credores Quirografarios cujo saldo credor de principal e juros
conforme Lista de Credores for igual ou superior a RS 2.001,00 (dois mil e um
reais), serdo pagos mediante o seguinte fluxo: (i) caréncia de 4 anos para

pagamento de principal e juros; (ii) desagio de 90% (noventa por cento); e (iii)
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amortizacdo do principal em 6 (seis anos) em pagamentos irregulares, contados

a partir do término do periodo de caréncia referido em (i), conforme abaixo:

Ano 5 —amortizacdo de 5% do saldo.
Ano 6 —amortizacdo de 5% do saldo.
Ano 7 —amortizagao de 10% do saldo.
Ano 8 —amortizacdo de 15% do saldo.
Ano 9 —amortizacdo de 30% do saldo.

Ano 10 —amortizacdo de 35% do saldo.

Na hipétese do crédito ser incluido mediante impugnacao ou habilitacdo de
crédito judicial, o Credor recebera o seu crédito no formato da Op¢do A, sendo
gue o prazo de pagamento acima iniciar-se-a a partir do transito em julgado da
decisdao que determinar sua inclusao, de modo que os valores ja adimplidos aos

demais serdo acrescidos na parcela final.

Para a atualizagdo dos valores serd utilizado o Indice da Taxa Referencial - TR criada pela
Lei n2 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolu¢des CMN — Conselho Monetario Nacional — n2

2.437,de 30.10.1997.

A correcdo do saldo devedor apds o desagio ocorrera em duas etapas: (i) a primeira
compreendera o periodo entre o deferimento e o pagamento da primeira amortizacao,
gerando assim um saldo devedor atualizado até esta data em virtude da correcao
acumulada sobre o valor desagiado desde a data do deferimento do processo de

Recuperacdo Judicial; (iij) a segunda, a correcdo incidird sobre cada parcela de
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amortizacdo individualmente levando em consideracdo o periodo entre o final da

caréncia e o efetivo pagamento da mesma.

7.4 CLASSE IV—- MICcRO E PEQUENAS EMPRESAS

Para os Credores Micro e Pequenas Empresas (ME/EPP), a proposta consiste no
pagamento no prazo de até 1 (um) ano, em 4 (trés) parcelas trimestrais sucessivas de
igual valor, sendo a primeira parcela em 90 (noventa) dias contados da Homologacao
Judicial do Plano, devendo o Grupo Tropical adotar os melhores esforcos para antecipar

0 pagamento.

Para a atualizagdo dos valores serd utilizado o Indice da Taxa Referencial - TR, criada pela
Lei n2 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolu¢des CMN — Conselho Monetario Nacional — n2

2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros remuneratdrios de 2% ao ano.

7.5. CREDORES ADERENTES

Os Credores Extraconcursais que desejarem receber seus créditos Extraconcursais na
forma deste Plano poderdo fazé-lo, desde que comuniquem diretamente, via e-mail, a
Recuperanda na forma da Clausula deste Plano, no prazo de 30 (trinta) Dias Corridos

contados da Data da Homologacdo Judicial do Plano.

7.6 Passivo FiscAL

Considerando o valor do passivo fiscal das Recuperandas e visando propor uma solucao

a fim de equalizar o pagamento dos valores devidos com a atual capacidade financeira,
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as Recuperandas poderdo optar por disponibilizar percentual do faturamento liquido
mensal para adimplir e garantir as dividas fiscais existentes, que estejam inscritas em

divida ativa ou ndo, até o encerramento do processo de Recuperacao Judicial.

Ainda, poderdao aderir ao parcelamento fiscal permitido pela LFRE para fins de

equalizacdo e pagamento de seu passivo fiscal.

8. ANALISE DE VIABILIDADE DA PROPOSTA DE PAGAMENTO

As projecGes demonstram que as Recuperandas tém plenas condi¢cbes de liquidar suas
dividas constantes na forma proposta, bem como os créditos ndo sujeitos a recuperacao
judicial. Além disso, as projecdoes mercadolégicas realizadas por érgaos vinculados ao
segmento/atividade das empresas para os proximos anos indicam favoravel e constante

elevacao na demanda e por consequéncia no faturamento.

Com a aprovacgao do Plano e posterior homologacao judicial, a decisdo que conceder a
Recuperacgdo Judicial, obrigara as Recuperandas e seus credores sujeitos a Recuperagao
Judicial ou que tiverem aderido aos termos deste Plano, assim como os seus respectivos
sucessores a qualquer titulo, implicando na novagao de todos os créditos sujeitos aos
efeitos do procedimento recuperatério, com a suspensao das garantias fidejussorias e

reais, nos termos do art. 59, da LFRE.

Uma vez, portanto, aprovado o Plano, ocorrerd a suspensdo da exigibilidade de todas as
garantias fidejussorias e reais existentes atualmente em prol dos Credores, a fim de que

as Recuperandas possam se reestruturar e exercer suas atividades regularmente, tanto
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aquelas prestadas pelas Sociedades, quanto por seus sdécios, tendo em vista os efeitos

da novacdo pela aprovacdo do Plano.

10. AMORTIZACAO ACELERADA

As Recuperandas no intuito de privilegiarem a todos os Credores respeitando a
igualdade de condicbes ofertadas, proporcionando uma aceleracao no recebimento dos
seus créditos e com objetivo de liquidarem seu passivo junto a estes Credores de forma
mais célere, propdem uma forma opcional de aceleracdo da amortizacao deste passivo,
cujo inicio ocorrera a partir da data da decisdo de homologacdo do Plano de

Recuperacao Judicial pela Assembleia Geral de Credores.

Desta forma, garantird para a totalidade dos Credores, além da proposta comum
apresentada, a possibilidade de participacdao na proposta adicional e de redugdo do
prazo determinado na proposta comum. As formas de amortizacdao acelerada sao
divididas nos tipos de Credores constantes na Lista de Credores da Recuperagao Judicial,

quais sejam: (i) Credores Financeiros e (ii) Credores Fornecedores.

Os credores terao autonomia e independéncia para aderir a proposta de amortizagao
acelerada mediante a assinatura de termo de adesdo de aceleragdo dos pagamentos e
ndo excluira referido Credor do recebimento pela proposta comum e colocard o Credor
aderente as duas maneiras de pagamento. Apds a assinatura do Termo de Adesdo pelo
Credor, referida adesdo somente ndo serd formalizada para recebimento no formato de
amortizacdo acelerada em caso de recusa justificada pelas Recuperandas, por se tratar

de produto ou servico cuja venda esteja em declinio ou com pouca demanda, nos termos
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especificados na Clausula “9.1”. Poderdao também ser caracterizados como hipdteses e

recusa justificada os seguintes casos:

e N3o enquadramento dos produtos no mix de venda/producdo das

Recuperandas;

e Baixa rentabilidade tendo em vista um custo de mercadoria acima de 65% de

CMV.

A vigéncia da adesdo na proposta de aceleracdo dos pagamentos sera por tempo
indeterminado, porém, limitando-se o recebimento pelo Credor por esta proposta ao
limite do valor constante no quadro geral de Credores da Recuperacdo Judicial. A seguir,

as regras desta proposta.

9.1 CREDORES FINANCEIROS

Credores Financeiros que se habilitarem a participar desta forma de aceleracdo da
amortizacao destinardao novos recursos ou operagdes para as Recuperandas visando o

fomento das suas atividades.

Os montantes das tranches a serem fornecidas nao terdo valor minimo definido, embora
figue a cargo da administracdo das Recuperandas aceitar a oferta dos Credores

Financeiros.

Os contratos de empréstimo e/ou troca de recebiveis terdo remuneracdo definida entre
as partes, inclusive no que tange ao percentual que serd destinado a amortizacdo da

integralidade do crédito sujeito aos efeitos da presente recuperacdo judicial, podendo
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ser admitida a compensagdo com recursos e/ou direitos pertencentes a Recuperanda, o

gue devera constar no termo de adesao.

Fica ajustado que antes da Assembleia Geral de Credores os credores que assim
desejarem assinarao, com o De Acordo e em conjunto com as Recuperandas, o Termo
de Adesdo a Condicdo de Credor Financeiro Colaborador, que constituird parte

integrante do plano de recuperagao judicial.

9.2 CREDORES FORNECEDORES

Serdao considerados Credores Fornecedores aqueles Credores cujo produto ou
fornecedor possua relevancia para as Recuperandas e que a interrupc¢ao ou necessidade
de substituicdo implicard em prejuizos as atividades das empresas, de acordo com os

critérios estabelecidos a seguir.

A) Prazo de pagamento superior a 15 (quinze) dias; e/ou

B) Desconto de minimo de 5% para pagamentos a vista.

Os critérios aqui estabelecidos levam em conta a relevancia do produto do fornecedor

para as Recuperandas.

O Credor Fornecedor Colaborador nao ficara sujeito a qualquer desconto no valor de
face de seu crédito e receberad o valor em até 90 (noventa) meses (contra 90% de
desconto no valor de face do crédito e pagamento em 120 meses previsto no Plano para
os credores quirografarias ou fornecedores ndo colaboradores em geral — Clausula

ll7.3ll).
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Além disso, o termo de adesdo poderd conter disposicdo expressa de que eventuais
recursos antecipados pelas Recuperandas sejam compensados com os Créditos
Concursais detidos pelo Credor Fornecedor Colaborador, desde que a compensacao seja

aceita pelas Recuperandas e haja prévia conciliacdo de valores.

A formalizagdo do compromisso ao termo de adesdo pelos credores que se
enquadrarem e cumprirem as condi¢des aqui previstas devera ser formalizada por meio
da assinatura do “TERMO DE ADESAQ” disponibilizado pelas Recuperandas, sempre com

a vinculacdo e dependéncia da aprovacgao do Plano de Recuperacgao Judicial.

10. FORMA DE PAGAMENTO AOS CREDORES

Os valores devidos aos Credores nos termos deste Plano serdo pagos por meio da
transferéncia direta de recursos a conta bancdaria do respectivo Credor, por meio de

documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrénica disponivel (TED).

Os Credores devem informar as Recuperandas, via carta registada enviada ao endereco
de sua sede e dirigida a diretoria, ou através do e-mail rinaldo@tropicalpneus.com.br
(neste caso exigindo comprovante de recebimento), seus dados bancarios para fins de
pagamento. A conta deverd obrigatoriamente ser de titularidade do Credor, caso

contrdrio devera obter autorizacdo judicial para pagamento em conta de terceiros.

N3o haverd a incidéncia de juros ou encargos moratdrios se 0s pagamentos ndo tiverem
sido realizados em razdo de os Credores ndo terem informado, com no minimo 30

(trinta) dias de antecedéncia do vencimento de cada tranche, suas contas bancérias.
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Os pagamentos que ndo forem realizados em razao de os Credores ndo terem informado
suas contas bancarias ndo serdo considerados como descumprimento do Plano. Apds a
informacdo intempestiva dos dados, as Recuperandas terdo 5 (cinco) Dias Uteis para

efetuar o pagamento.

Caso o Credor nao fornega os seus dados dentro do prazo dos pagamentos, os valores

devidos a este credor determinado ficardo no caixa das empresas.

Por fim, os Credores poderdao ceder seus Créditos a outros Credores, a terceiros e a
cessao produzira efeitos as Recuperandas, desde que devidamente notificado. Além,
créditos relativos ao direito de regresso contra as Recuperandas, e que sejam
decorrentes do pagamento, a qualquer tempo, por terceiros, de créditos e/ou
obrigacdes de qualquer natureza existentes, na Data do Pedido, contra as
Recuperandas, serd pago nos termos estabelecidos neste Plano para os referidos

Credores.

11. EFEITOS DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

O Plano de Recuperagao Judicial proposto vincula as Recuperandas e seus Credores,
bem como os seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir da sua Homologacao

Judicial.

Exceto se previsto de forma diversa neste Plano, os Credores ndo mais poderdo, a partir
da Homologacdo do Plano de Recuperacao Judicial (i) exigir o adimplemento, judicial ou

extrajudicialmente, relacionado a qualquer Crédito contra as Recuperandas, seus
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fiadores, avalistas, garantidores, coobrigados, controladas e subsidiarias; (ii) expropriar
ativos através da execucdo de qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenca arbitral
contra as Recuperandas, seus fiadores, avalistas, garantidores, coobrigados, controladas
e subsidiarias; (iii) penhorar quaisquer bens das Recuperandas, seus fiadores, avalistas,
garantidores, coobrigados, controladas e subsididrias para satisfazer seu Crédito; e (iv)

buscar a satisfacao do seu Crédito por quaisquer outros meios.

Todas as execugdes judiciais em curso contra as Recuperandas serdo extintas e as
penhoras porventura remanescentes serdo automaticamente baixadas. As execugdes
contra seus fiadores, avalistas, garantidores, coobrigados, controladas e subsidiarias,
relativas a Crédito abrangido por este Plano, serdo suspensas e as penhoras e
constricdes existentes serdo imediatamente liberadas. Uma vez cumpridas as
obrigacbes assumidas neste Plano, as execucbes serdo extintas em definitivo. Os
fiadores, avalistas, garantidores e coobrigados permanecerdo responsaveis
solidariamente pelas dividas novadas pelo Plano de Recuperacdo Judicial, as quais
somente poderdo ser executadas em caso de inadimplemento do Plano de Recuperacao

Judicial.

A aprovacdo do plano implica na suspensado da exigibilidade dos avais, fiancas e demais
garantias reais ou fidejussérias assumidas pelas Recuperandas, seus fiadores, avalistas,
garantidores, coobrigados, controladas e subsididrias, inclusive imobilidrias e as
prestadas no dmbito da Lei n29.514/97, servindo a sentenga concessiva da recuperacio
judicial como oficio para informar e suspender os efeitos das averbacdes e gravames

juntos aos respectivos e competentes cartdrios, com sua extincdo definitiva apds o
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adimplemento das obrigacdes previstas neste Plano. A critério das Recuperandas,
poderd ser antecipado o pagamento do saldo devido através deste Plano para o
respectivo Credor detentor de garantia real, prestada ou ndo no ambito da Lei n®
9.514/97, observado o critério VPL (valor presente liquido), a fim de que o ativo em
questdo seja liberado para alienagao ou oneragdo. Tal ato, por manter a equidade

patrimonial entre os Credores, ndo importard tratamento diferenciado.

Apds a aprovacao do Plano e respectiva homologacao judicial, fica autorizado as
Recuperandas adquirirem, parcial ou totalmente, o capital social de empresas
quaisquer, desde que o objeto social ndo seja incompativel com as suas atividades e que

nao importe em oneragao dos ativos permanentes existentes.

Fica vedada, em absoluto, eventual expropriacdo de quotas do sdcio ou agdes dos
acionistas das Recuperandas durante o periodo de cumprimento deste Plano, o que
impactard de forma direta o controle e a administracdo dos negdcios sociais das
Recuperandas, atingindo diretamente o interesse dos Credores. O controle e a
administracdo das Recuperandas tal como subsistente na data corrente caracterizam
premissa para o cumprimento deste Plano, razdo pela qual qualquer ordem judicial em
sentido diverso importara em violagdao a soberania da Assembleia Geral de Credores.
Caso, por qualquer razdo ou fundamento, as Recuperandas sejam responsabilizadas por
passivo que nao é abrangido por este Plano e que poder3a, direta ou indiretamente,
alterar as premissas que levaram a aprovacao deste Plano, serd convocada Assembleia
Geral de Credores para tendo por escopo a aprovacao de forma de pagamento

condizente com o cumprimento das disposicdes contidas neste Plano. O resultado da
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Assembleia Geral de Credores serd noticiado nos autos do processo judicial ou arbitral
gue deu ensejo a responsabilizacdo, a fim de que sejam observadas pelo respectivo juizo

as premissas de pagamento aprovadas pelos Credores.

Aditamentos, altera¢gdes ou modificagdes ao Plano podem ser propostas a qualquer
tempo apds a Homologagdo Judicial do Plano, vinculando as Recuperandas e todos os
Credores, desde que tais aditamentos, altera¢des ou modificacdes sejam aprovados
pelas Recuperandas e sejam submetidos a vota¢do na AGC, e que seja atingido o quérum
previsto no artigo 45 e 58, caput, da LFRE. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer evento
de descumprimento deste Plano, as Recuperandas terdo o prazo de 10 (dez) dias para

sanar o descumprimento ou comprovar justa causa, caso fortuito ou for¢a maior.

Por fim, caso seja constada a existéncia de conflito entre as disposi¢cdes do Plano e as
obrigacOes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente a

Data do Pedido, o Plano prevalecera.

12. ALIENACAO UPI

As Recuperandas poderao constituir UPIs, cujo procedimento para alienagao se dara por

meio de Processo Competitivo.

Os bens e direitos que compdem a UPI, que serdo alienados, estardo livres de quaisquer
dividas, contingéncias, obrigacdes e outros interesses que possam recair sobre os bens,
nos termos dos artigos 60 e 142, da LFRE. Em nenhuma hipétese o adquirente sucedera

a Recuperanda em qualquer de suas dividas, contingéncias e obrigacdes, inclusive as
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tributdrias, ambientais e trabalhistas, com excecdo daquelas claramente especificadas

quando da ocorréncia da alienagao.

A alienagdo de qualquer UPI e/ou Ativo Imobilidrio serd considerada um “Evento de
Liquidez”, e os recursos liquidos (deduzidos impostos e comiss.es contratadas sobre
referida alienagdo) decorrentes de tal evento serdao destinados para a consecugao da

atividade empresarial das Recuperandas, conforme o disposto no PRJ e modificativos.

Considerando que a UPI, ou seus ativos ou Ativos Imobilidrios, poderdo ser alienados na
forma prevista nos arts. 66 e 142 da LFRE, ou conforme aprovado pelos Credores, o
potencial adquirente receberd a respectiva UPI e/ou Ativo Imobiliario livre de quaisquer
constricOes, dividas, obrigacBes, gravames, contingéncias e outros interesses que
possam recair sobre os seus bens. O adquirente ndo sucederd a Recuperanda em
gualquer de suas constricGes, dividas e obrigacdes, seja de qual natureza for, inclusive,
mas nado se limitando, as de natureza tributaria e trabalhista, a ndo ser que de outra

forma seja convencionado pelo adquirente e as Recuperandas.

Os Credores que tiverem interesse na participacdo do processo competitivo de
alienacdo de ativos via UPI poderdo utilizar-se dos seus créditos na integralidade, sem
incidir o desagio previsto nesse PRJ, para ofertar na aquisicdo da UPI. As Recuperandas
e o Adquirente poderdo, eventualmente, celebrar contratos juridicos se, de comum
acordo, restar demonstrado ser a op¢ao que confere maior seguranca juridica as Partes

contratantes.

Na eventual decisdo das Recuperandas optar pela constituicdo de UPI, se obrigardo, de

maneira irrevogdvel e irretratavel, no prazo que nao poderad ser inferior a 120 (cento e
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vinte) Dias Corridos contados da Data da Homologacdo Judicial do Plano, publicar edital

informando aos interessados a respeito do Processo Competitivo para alienag¢do da UPI,

sendo que as abertura das propostas devera ocorrer no prazo a ser definido pela

Recupranda, bem como condi¢des minimas para participacao dos interessados, que

serdo apresentadas oportunamente no Edital, que devera conter:

Condigcoes Minimas — As Condi¢cdes Minimas para aquisicao da UPI deverao ser

apresentadas ao Juizo Recuperacional e refletir, como condi¢des minimas, além
de superar o Valor Minimo, os termos e condic¢des estipulados no Contrato de
Compra e Venda que serd apresentado juntamente com o Edital, obrigando-se
0s proponentes expressamente a observar todos os referidos termos,
condi¢cles e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Compra e Venda e no

Edital.

Valor Minimo — Sera apurado oportunamente com a apresentacao dos laudos

de avaliacdo, os quais integrarao o Edital e o Contrato de Compra e Venda.

Comprovacdo da Capacidade Econémica, Financeira e Patrimonial dos

Proponentes — Para comprovar a capacidade econdmica, financeira e
patrimonial, os proponentes deverdo apresentar a seguinte documentacao: (i)
comprovantes de existéncia e regularidade, devidamente emitidos pelos
Orgdos responsaveis pelo registro de constituicdo do proponente; (ii)
declaracdo de referéncia bancéria de pelo menos 1 (uma) instituicao financeira
de primeira linha; (iii) prova de que possui recursos ou meios suficientes para

fazer frente ao pagamento a vista de, pelo menos, o Valor Minimo; e (iv) demais
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V.

VL.

documentos a serem previstos no Edital, sob pena de terem suas propostas

sumariamente desconsideradas.

Participacdo no Processo Competitivo — Eventuais proponentes interessados

em participar do processo competitivo deverdao manifestar seu interesse, no
prazo de 10 (dez) dias contados da publica¢do do Edital, através de notificacao
a Recuperanda, com cépia para o Administrador Judicial e protocolo perante o
Juizo da Recuperacdo Judicial. Os interessados deverdo, em referida
notificagdo, comprovar que tém capacidade econdmica, financeira e
patrimonial para apresentar proposta superior ao Valor Minimo e para atender
as Condicdes Minimas previstas acima, sob pena de terem suas notificacdes de
intencdo de participacdo do processo competitivo sumariamente

desconsideradas.

Leildo — O processo competitivo para alienagdao da UPI ocorrera através de
leildo, conduzido por leiloeiro indicado pelas Recuperandas, cujos termos e
condi¢Oes constardao do Edital, nos termos do artigo 142 da LFRE, devendo o
Ministério Publico ser previamente intimado. Em qualquer hipdtese, o leildo
deverd ser realizado no maximo em até 120 (cento e vinte) Dias Uteis contados

da data da Publicacdo do Edital.

Auséncia de Sucess@io — Tendo em vista que a alienacdo da UPI se dara por meio

de processo competitivo previsto no artigo 142 da LFRE, em nenhuma hipdtese

havera sucessdo do adquirente dos bens e direitos que comp&em a UPI, que
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serdo alienados, estardo livres de quaisquer dividas, contingéncias, obrigacdes
e outros interesses que possam recair sobre os bens, nos termos do artigo 60,
da LFRE. Em nenhuma hipdtese o adquirente sucederd as Recuperandas em
qualquer de suas dividas, contingéncias e obrigag¢des, inclusive as tributarias,
ambientais e trabalhistas, com excecdao daquelas claramente especificadas

guando da ocorréncia da alienagao.

VII. Baixa dos Gravames: Em razao da alienacdo da UPI ocorrer através de processo

competitivo (art. 142, da LFRE), os Onus reais e eventuais
gravames/indisponibilidades constantes nas matriculas imobilidrias e demais
ativos que compdoem a referida UPI serdo imediatamente liberados,
constituindo tal movimento premissa para a escorreita execu¢do da proposta

ora apresentada.

13. CONSIDERACOES FINAIS

O Plano de Recuperagao Judicial proposto atende aos principios da LFRE, garantindo os

meios necessarios para a recuperag¢ao econdémico-financeira das Recuperandas.

Salienta-se ainda que o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado demonstra a
viabilidade econémico-financeira das empresas através de diferentes projecdes, desde

que as condigBes propostas para o pagamento aos credores sejam aceitas.
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Importante ainda destacar que um dos expedientes recuperatérios ao teor do artigo 50,
da LFRE, é a “reorganizacdo administrativa”, medida que foi iniciada e encontra-se em

implantagao.

Portanto, com as projecdes para os proximos anos favoraveis ao mercado da
Recuperanda, combinado ao conjunto de medidas ora proposto neste Plano de
Recuperacao Judicial, fica demonstrada e efetiva possibilidade do pagamento dos

débitos vencidos e vincendos.

14. NoTAS DE ESCLARECIMENTO

A participagao e o trabalho técnico desenvolvido pela consultoria na elaboragao deste
Plano de Recuperacdo Judicial deu-se através da modelagem das projecdes financeiras
de acordo com as informagbes, acompanhamento e premissas fornecidas pelas

Recuperandas.

Estas informagdes alimentaram o modelo de proje¢des financeiras, indicando o
potencial de geracdo de caixa das empresas e, consequentemente, a capacidade de

amortizacdo da divida.

Ha de salientar que todo o projeto foi conjugado com uma série de medidas tendo como

base profissionais altamente qualificados no mercado nado sé financeiro e de gestao.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econdmico-financeira se fundamentou na

analise dos resultados projetados para as empresas e contém estimativas que envolvem
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riscos e incertezas quanto a sua efetivacao, pois dependem parcialmente de fatores

externos a gestdo da empresa (mercado e etc.)

Em relacdo a taxa de cambio aplicavel, eventuais créditos serdo convertidos para a
moeda corrente nacional de acordo com a PTAX 800, opgao “Venda”, divulgada pelo

Banco Central do Brasil no Dia Util anterior a data do pagamento.

As projecdes para o periodo compreendido em 18 (dezoito) anos foram realizadas com
base em informacdes das préprias empresas e das expectativas em relagdo ao
comportamento de mercado, precos, estrutura de custos e valor do passivo inscrito no

processo.

Assim, as mudangas na conjuntura econémica nacional bem como no comportamento

das proposicdes consideradas refletirdo nos resultados apresentados neste trabalho.

15. CoNnCLUSAO

O presente Plano de Recuperacgao Judicial, com a homologacao judicial, implica novagao
objetiva e real de todos os créditos existentes até a data do pedido da recuperagao
judicial, ainda que nao vencidos, nos termos do art. 49 e art. 59, da LFRE, art. 360 e 364,

do Cédigo Civil.

A sentenca concessiva da Recuperacdo Judicial constitui titulo executivo judicial, nos
termos do artigo 552, do Cdédigo de Processo Civil, novando e substituindo todas as
obrigacOes sujeitas a Recuperacdo Judicial, enquanto cumpridos os termos do presente

Plano, manter-se-do as garantias dos coobrigados, porém estardo desobrigados de
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responder pelos créditos originais seus avalistas, fiadores e coobrigados. As
Recuperandas honrardo com o pagamento posterior ao segundo ano somente com o

cumprimento dos artigos 61 e 63 da LFRE.

Na hipdtese de qualquer termo ou disposi¢cao do Plano de Recuperagao Judicial ser
considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperag¢ao Judicial, o restante dos
termos e disposi¢des do Plano devem permanecer vélidos e eficazes, desde que as

premissas que o embasaram sejam mantidas.

Todos os Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante do
Plano. Na hipdtese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo,

o Plano prevalecera.

Os direitos, deveres e obrigacdes deste Plano deverao ser redigidos, interpretados e

executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a este Plano
sdo resolvidas pelo (i) pelo Juizo da Recuperacdo Judicial, até o encerramento do
processo de recuperacao judicial; e (ii) pelos juizos competentes, no Brasil ou exterior,
conforme estabelecido nos contratos originais firmados entre as Recuperandas e os

respectivos Credores, apds o encerramento do processo de recuperacdo judicial.

As notificacGes, requerimentos, pedidos e outras comunica¢cdes as Recuperandas
requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por carta registrada, com

aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues as Recuperandas; (ii)
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remetidas por fax, com comprovacao do recebimento; ou (iii) enviadas por e-mail. Todas
as comunicacdes devem ser enderecadas da seguinte forma, ou de outra forma que vier

a ser indicada pelas Recuperandas nos autos do processo de recuperacao judicial:

TROPICAL PNEUS LTDA.

Rua Cagigo de Melo, n.2 91, Quadra 02, Lote 02, Zona Industrial Pedrao
Abrdo, Centro, na cidade de Goiania, Estado de Goias, CEP 76.189-970

A elaboracao deste Plano de Recuperacao Judicial esta fundada na expectativa de que o
processo de reestruturacdo administrativa, operacional e financeira, bem como as
correspondentes projecdes econdmico-financeiras detalhadas neste documento, que
sejam implementadas e realizadas, possibilitard que as Recuperandas se mantenham

vidveis e rentaveis.

O presente plano foi desenvolvido para atender, dentre outras coisas, os principios
gerais de direito, as normas da Constituicdo Federal, as regras de ordem publica e a Lei
n2 11.101/2005, proporcionando também aos Credores maiores beneficios com sua
implementacdo, uma vez que a proposta aqui detalhada ndo agrega nenhum risco
adicional e a faléncia é muito mais prejudicial a todos os credores, jungidos ou ndao ao

procedimento recupertério.

Sao Paulo, 13 de maio de 2022.
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[Pdgina de assinaturas do PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL datado de 13 de maio de 2022, TROPICAL
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recuperagdo judicial, SRS AGROPECUARIA LTDA. —em recuperacdo judicial SERGIO CARLOS FERREIRA —em
recuperacgdo judicial, Processo n.2 5110539-94.2022.8.09.0051, Recuperag¢do Judicial.]

ANDRESSA
NUNES

RINALDO
ALVES
BORGES:
76716970100

HEBERT

CARLOS

BALBO:
93021445187

TROPICAL PNEUS LTDA. —em recuperagao judicial

ANDRESSA RINALDO HEBERT
NUNES ALVES CARLOS
RIBEIRO: BORGES: BALBO:

69297550100 7671697010 93021445187

PNEUS VIA NOBRE LTDA. —em recuperagao judicial

ANDRESSA RINALDO HEBERT
NUNES ALVES CARLOS
RIBEIRO: BORGES BALBO:

69297550100 7671697010 9302144518

ANDRESSA HEBERT
NUNES CARLOS
RIBEIRO:

692975501002 76716970100

KALENA INVESTIMENTOS LTDA. —em recuperagao judicial

RINALDO HEBERT

ANDRESSA NUNES ALVES CARLOS

RIBEIRO:69297550100: BORGES: BALBO:
76716970100 93021445187

SRS AGROPECUARIA LTDA. — em recuperagio judicial

Assinado digitalmente por SERGIO CARLOS
3115

SERGIO CARLOS

FERREIRA: £
23427973115

SERGIO CARLOS FERREIRA — em recuperagao judicial




RELACAO DE ANEXOS AO PLANO DE
RECUPERACAO DO GRUPO TROPICAL

e Anexo 1.1. — “TERMO DE ADESAOQ”
e Anexo 1.2 - “LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E

LAUDO DE AVALIAGCAO DE BENS E ATIVOS ”

_ 48—



ANEXO 1.1. - “Termo DE ADESAO”

TERMO DE ADESAO
A CLAUSULA DE AMORTIZACAO ACELERADA

Este instrumento particular é celebrado por e entre as seguintes partes (“Parte(s)”):

(a) [RECUPERANDA]

(b) [CREDOR], [QUALIFICACAO COMPLETA], (“ADERENTE”)

CONSIDERANDO QUE:

(c) o ADERENTE tem interesse em sujeitar-se aos termos da Cldusula [e] do Plano;
(d) a Cldusula [®] do Plano tem a finalidade de colaborar com o soerguimento da

[RECUPERANDA]

RESOLVEM as Partes celebrar este Termo de Adesdo a Clausula de Amortizagdo Acelerada que

serd regido pelos seguintes termos e condigdes:

1. [Idem cldusula do Plano]

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam este Acordo em 2 (duas) vias de

igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, [e] de [e] de 20[e].

[RECUPERANDA]

POR:

CARGO:
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REDOR], | QUALIFICACAO COMPLETA], DERENTE
c X llA ”

POR:
CARGO:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO 1.2. — LAUDOS DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E DE

AVALIAGAO DE BENS E ATIVOS
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| Show Room

2 LAUDO DE AVALIACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO
GRUPO TROPICAL

TROPICAL PNEUS LTDA, PNEUS VIA NOBRE LTDA, JBF — INVESTIMENTOS E PARTICIPAC()ES
LTDA., KALENA - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., SGO INVESTIMENTO E
PARTICIPACGES LTDA., SRS AGROPECUARIA LTDA., e SERGIO CARLOS FERREIRA, todas em
processo de Recuperacgdo Judicial - Processo n.2 5110539-94.2022.8.09.0051, em tramite perante
a 272 Vara Civel do Foro da Comarca de Goiania/GO

MM. Juiz Doutor Romério do Carmo Cordeiro

O Laudo de Viabilidade Economico e Financeiro é apresentado, obedecendo o cumprimento ao
disposto no artigo 53, inc. lll, da Lei de Recuperagdo e Faléncia 11.101/05, alterada pela Lei
14.112/2020 (“LFRE");

Este documento é parte integrante do Plano de Recuperagdo Judicial — Anexo |;

WerteCapitall Reestruturagdo e Intermediagao Financeira Ltda. é responsavel pela elaboragdo
deste documento, o qual foi desenvolvido em ABRIL de 2022.
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INTRODUCAO

Esse laudo econémico-financeiro anexo ao Plano de Recuperagdo Judicial do Grupo Tropical Pneus foi
elaborado pela WerteCapitall Reestruturagdo e Intermediacdo Financeira Ltda. (“Werte Capital 1”) na
qualidade de assessor financeiro da TROPICAL PNEUS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Rua Cagigo de Melo, 91, Quadra 02, lote 02, Zona Industrial Pedro Abr3do, Centro, na cidade de Goiania,
estado do Goias, CEP 76.189-970, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n2 02.902.195/0001-90, (“Tropical Pneus”); PNEUS VIA NOBRE LTDA, sociedade
empresdria limitada, com sede na Av. Mutirdo, 2929, Quadra J19, lote 12e, Setor Marista, cidade de Goiania,

estado do Goias, CEP 74.150-340, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 01.976.860/0001-28 (“Pneus Via Nobre”);

JBF — INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Rua 10, 250,
Loja 07, Quadra B-6, lote 5/9, Ed. Trade Center, Setor Oeste, cidade de Goiania, estado do Goias, CEP 74.120-
020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 28.347.710/0001-01 (“JBF”), KALENA - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Rua 10, 250, Loja 7/8, Ed. Trade Center, Setor Oeste,
cidade de Goiania, estado do Goids, CEP 74.120-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 20.450.969/0001-71
(“Kalena”), SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
2 com a Rua Santa Luzia, sn, Quadra 12, lote 6, Centro, cidade de Nazario, estado do Goias, CEP 76.189-970,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.912.668/0001-30 (“SGO”); SRS AGROPECUARIA LTDA., sociedade

empresdria limitada, com sede na Rua 2 com Rua Santa Luzia, SN, quadra 12, lote 06, Centro, na cidade de
Nazario, no estado do Goias, CEP 76189-970, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.593.869/0001-39 (“SRS”), e
SERGIO CARLOS FERREIRA, brasileiro, produtor rural, separado judicialmente, portador do documento de
identidade RG n2 843.046, 22 via, SSP/GO, e inscrito no CPF/MF sob o n2 234.279.731-15, com registro de
produtor rural individual no CNPJ/MF sob o n? 45.378.267/0001-55, com atuagdo de produtor rural e sede
na Rodovia GO 060 KM 52 DIV CARLINDO PACH, 52, cidade de Nazario, estado do Goias, CEP 76.180-000 ,

(“Sr. Sérgio” e, em conjunto com as demais, “Recuperandas” ou “Grupo Tropical”).

Esse Laudo tem por objetivo cumprir os critérios previstos no art. 170, §19, da LSA e art. 53, inc. lll, LFRE,
atestando a viabilidade do Plano, tendo em vista as premissas aqui adotadas e as ressalvas contidas neste

documento.
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A Werte Capital 1 esta desde 2010 no mercado contando com profissionais altamente qualificados, com
solida formacao académica e vasta experiéncia empresarial. A equipe da Werte Capital 1 é composta por
profissionais que possuem amplo conhecimento de mercado, com forte relacionamento junto a instituicoes
financeiras. Todas as equipes envolvidas em cada projeto sdo lideradas por consultores seniores por toda a

sua duracao.

Com mais de 60 projetos dentre os mais diferentes setores da economia ao longo desses 10 anos, o

principal ativo da Werte Capital 1 é seus casos de sucesso.

A Werte Capital 1 possui a missao de fornecer solu¢des que agreguem valor aos negdcios dos seus clientes,
sempre buscando exceléncia no atendimento na solucdo de transagdes complexas e assim ser reconhecida
como uma das melhores consultorias financeiras em Reestruturacdo Financeira, Recuperac¢do Judicial,
Anélise de Viabilidade Econémico e Financeiro do mercado brasileiro. Seus principais valores sdo ética,

valorizacdo profissional, evolucdo e atualizacdo constante, responsabilidade social.
CONSIDERACOES PRELIMINARES

Laudo EconOGmico-Financeiro (“Laudo de Avaliacdo”) foi elaborado pela Werte Capital 1 com o objetivo de
emissdo de um laudo técnico sobre a capacidade financeira e o plano de recuperacao judicial (“Plano de

Recuperacdo”) do Grupo Tropical.

Respeitado o disposto neste Material e verificadas as premissas consideradas no Laudo de Avaliacdo e nos
demais capitulos do presente Material, é possivel afirmar que o Plano de Recuperacdo analisado pela Werte
Capital 1 apresenta premissas econémicas, financeiras e comerciais que, se cumpridas e/ou verificadas, tém
condicbes de viabilizar a desejada reestruturacdo do Grupo Tropical. O Laudo de Avaliacdo contém
informagdes, estimativas e proje¢des elaboradas, coletadas ou revisadas por terceiros ou obtidas de fontes
publicas, as quais, todavia, ndo foram verificadas de forma independente pela Werte Capital 1. Tais
informacgdes estdo sujeitas a erros. Além disso, o contetdo da apresentagdo ndo foi analisado e/ou verificado
sob o ponto de vista legal, contabil, tributdrio, fiscal ou de qualquer outro ponto de vista que nao o
econdmico-financeiro. As analises e avaliagGes contidas no Laudo de Avalia¢do se baseiam em previsGes de
resultados financeiros futuros. O Laudo de Avaliagao ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros

reais, que poderao ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os sugeridos nestas projecdes,
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tendo em vista, ainda, que estas analises sdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e diversos eventos ou

fatores que estao fora do controle da Werte Capital 1.

As premissas utilizadas na elaboracao do Laudo de Avaliacdao foram, em grande parte, fornecidas pelo Grupo
Tropical e refletem sua expectativa em relacdao ao futuro, tendo impacto nos negécios atuais e futuros do
Grupo Tropical e, portanto, em suas projecdes financeiras. Com relacao a preparacado do Laudo de Avaliacao,
a Werte Capital 1 analisou, entre outras informacdes: (i) andlises e projecGes financeiras do Grupo Tropical,
elaboradas pelas respectivas administragdes; (ii) demonstracGes financeiras consolidadas, e balancos
patrimoniais; (iii) certas outras informacdes financeiras gerenciais relativas ao Grupo Tropical; (iv) saldos de
caixa e bancos, empréstimos e outras obrigacGes de divida e provisoes; e (v) certas informacgdes disponiveis
ao publico em geral. Ademais, a Werte Capital 1 realizou reunides com membros integrantes da
administragdo das empresas do Grupo Tropical e seus consultores com relagdo as suas avaliagcGes sobre os
negdcios e operagoes, condi¢des financeiras, informacgbes contdbeis histdricas, e perspectivas futuras. O
escopo do Laudo de Avaliagdo ndo incluiu a auditoria ou revisdo das demonstragGes financeiras das empresas
do Grupo Tropical a verificacdo da veracidade de todas as informagdes transmitidas pela companbhia, seus
funciondrios e prepostos. Confiamos, portanto, na qualidade, suficiéncia, exatiddo e completude de tais
informacdes. Além disso, ndo acreditamos que os administradores e executivos da Companhia estavam
cientes de qualquer fato ou circunstancia que fizesse com que tais informacdes se tornassem inexatas ou
transmitissem um entendimento equivocado. N3ao assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacao
relacionada a exatiddo, veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informagdes, as quais sdo de Unica e
exclusiva responsabilidade do Grupo Tropical. Adicionalmente, nds ndo assumimos qualquer obrigacdo de
conduzir, como de fato ndo conduzimos, qualquer inspegdo fisica das propriedades e instalagées do Grupo

Tropical ou qualquer forma de investiga¢do independente sobre as informacdes fornecidas pelo Grupo.

A Werte Capital 1 ndo garante e nem assume qualquer responsabilidade pela corre¢do, suficiéncia,
consisténcia ou completude de qualquer das informacgdes apresentadas no Laudo de Avaliagdo, por qualquer
omissdo ou por quaisquer perdas ou danos, de qualquer natureza, que decorram do uso das informac&es
contidas no Laudo de Avaliacdo, ou que sejam obtidas por qualquer outro meio. A Werte Capital 1 ndo é
responsavel pela conclusdo das operag¢des descritas neste Material e seu contelido ndo deve ser interpretado

como aconselhamento financeiro, tributario, fiscal, juridico ou de qualquer outra natureza.

As premissas e projecdes consideradas no Laudo de Avaliagdo levam em considera¢do o cenario

macroecondmico atual juntamente com as perspectivas do setor de atua¢do do Grupo Tropical. No entanto,
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em se tratando de projecdes, o cenario apresentado pode ndo se confirmar, tendo em vista fatores externos
a organizacao, incluindo alteragdes no cendrio macroeconémico, politicas monetdrias e fiscais, riscos de
inadimpléncia e fatores de mercado. Importante ressaltar que a efetivacao das projecdes dependerd também
do cumprimento das medidas de reestruturacdo apresentadas no Plano por parte do Grupo Tropical,

concomitantemente com as tendéncias e projecdes descritas neste documento.

Além disso, em funcdo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as projecdes, e considerando
que as projecdes se baseiam em determinadas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias relevantes
externas ao controle do Werte Capital 1 ndo ha garantia de que as projecdes ou conclusdes extraidas das

mesmas serdo concretizadas.

O Laudo de Avaliagdo contido neste foi elaborado a pedido do Grupo Tropical e ndo deve ser interpretado
por qualquer credor como recomendacado de investimento ou opinido em relacdo a recuperacdo judicial, nem
deve ser utilizado por qualquer credor como instrumento para tomada de decisdo de voto ou para exercer
guaisquer outros direitos no contexto da recuperacao judicial. Adicionalmente, o Laudo de Avaliagdo deverd
ser considerado somente em sua totalidade para fins de avaliacdo independente e, portanto, qualquer
analise ou conclusdo baseada em partes isoladas ou segmentos tomados fora do contexto geral serd
considerada incompleta e, possivelmente, incorreta. Por fim, o Laudo de Avaliacdo contido neste Material
ndo deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do encaminhamento ao Juizo da Recuperagdo

Judicial, como parte integrante do Plano de Recuperagdo, conforme estabelecido na LFRE.

Ressalta-se que a Werte Capital 1 ndo atua como perita, auditora, contadora, testemunha, gestora, nem
mesmo produz compilagdo, revisdo, validagdo ou qualquer outra qualidade que gere responsabilidade pelas
informagdes trazidas neste laudo econdmico-financeiro em questao, uma vez que, como ja citado, o Laudo

foi elaborado apenas com base em informacgdes fornecidas pelo préprio Grupo Tropical.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econémico-financeira se fundamentou nos resultados projetados
e contém estimativas que envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivacdo, visto que dependem
parcialmente de fatores externos a gestdo do Grupo Tropical tendo, portanto, carater incerto. Cabe o
esclarecimento de que eventualmente poderd ocorrer diferencas entre os resultados projetados e os

resultados futuros reais.
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Por fim, salienta-se que ndo é parte do escopo dos servicos prestados pela Werte Capital 1, atividades
relacionadas a gestdo do Grupo Tropical, sendo essa atividade de responsabilidade exclusiva da

Administracao das Recuperandas.
1. ESCOPO E ABRANGENCIA DO TRABALHO

A elaboracdo e anadlise do parecer técnico, a qual se destina este documento, tem por objetivo demonstrar
a viabilidade, a capacidade de pagamento e a evolugdo da saude financeira do Grupo Tropical ao longo do
periodo projetado, levando em consideragcdo os meios de recuperagao elencados no Plano de Recuperagao

Judicial apresentado.

Primordialmente, deseja-se demonstrar nos termos da Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas as bases
financeiras, operacionais e estratégicas em direcdo a superacao da sua crise estrutural e econdmica, de
forma a preservar e maximizar sua func¢ado social como entidade geradora de bens, recursos, empregos e

tributos.

Este Laudo apresentard as projecdes consolidadas de resultados e de fluxo de caixa do Grupo Tropical,
fornecendo subsidios para suportar o Plano nos aspectos das projecdes econdmico-financeiras, conforme
requerido pela LFRE. Nenhum outro objetivo pode ser tacito ou deduzido, sendo este documento destinado

exclusivamente para a finalidade ora descrita.

As projecOes para o periodo de 10 anos foram realizadas com base nas informacgdes histéricas e nas
perspectivas do préprio Grupo Tropical em relagdo ao comportamento de mercado, pregos, custos e valores
do passivo inscrito no processo de recuperacdo judicial. As proje¢des levam em consideragdo o cendrio
macroecondmico atual juntamente com as perspectivas do setor de atuagdo do Grupo Tropical. No entanto,
em se tratando de projegdes, o cenario apresentado pode ndo se confirmar, tendo em vista fatores externos
a organizagdo, incluindo alteragdes no cenario macroeconomico, politicas monetarias e fiscais, riscos de
inadimpléncia e fatores de mercado. Importante ressaltar que a efetivacao das projecdes dependerd também
do cumprimento das medidas de reestruturacdo apresentadas no Plano por parte do Grupo Tropical,

concomitantemente com as tendéncias e proje¢des descritas neste documento.

As informacgdes fornecidas pelo Grupo Tropical serviram de base para construgdo da proje¢do econémica e

financeira. As andlises contidas neste documento sdo baseadas em projecdo de resultados futuros através
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de premissas alinhadas juntamente com a diretoria da Grupo Tropical, refletindo as expectativas que a

Recuperanda espera para o futuro.

O entendimento do potencial de geracdo de valor do Grupo Tropical e de sua capacidade de honrar
compromissos estabelecidos sera devidamente apresentado neste diagndstico, que embasa a estratégia

empresarial de sua retomada, atendendo aos interesses de seus credores, com objetivos de:

(i) analisar os meios e premissas que balizaram o Plano de Recuperacdo Judicial, apresentando em

conjunto as projecdes de fluxo de caixa e resultado do Grupo Tropical;
(i) elencar o rol de premissas utilizadas para que a Recuperanda obtenha sucesso na sua Recuperacéo;

(iii) demonstrar aos credores a projecdo da evolugdo da situacao financeira da recuperada bem como a

programacao do pagamento da divida;
(iv) emitir o parecer técnico sobre a viabilidade econémico-financeiro do Grupo Tropical;

(v) Atender os requisitos estabelecidos pelo art. 53, LFRE;

2. 0 GRUPO TROPICAL

Grupo empresarial com atua¢do em diversas frentes de negdcio, proeminentemente no Estado de Goias e
outros estados da regido Centro-Oeste. Dentre suas principais atividades, o Grupo Tropical atua no ramo de
comercializagdo e recauchutagem de pneus e prestacao de servicos automobilisticos correlatos e para o setor
agro, além de atuacdo no agronegdcio, tanto por meio do aluguel de iméveis rurais, quanto pela atividade
de producdo rural exercida em nome prdprio pelo Sr. Sérgio (na qualidade de produtor rural individual). As
atividades rurais, importante esclarecer (e como ainda se verd), sdo interrelacionadas com comercializagdo
de pneus agricolas, bem como voltadas a geracdo de caixa e suporte operacional e financeiro a operagdo de

comercializa¢do de pneus em geral.

Fundado ha mais de 34 anos, o Grupo Tropical construiu uma marca sélida em todos os ramos nos quais
atua, se tornando lider de mercado e referéncia em seus segmentos — especialmente na comercializagdo de

pneus. Entre os principais diferenciais do grupo, destaca-se:
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e Posicdo estratégica privilegiada, e lideranca no mercado brasileiro agricola e de caminhdes (trucks);

e Posicdo de destaque entre os maiores revendedores de produtos Pirelli para o segmento de carros;

e Marca “Share of Mind” por 20 anos consecutivos, segundo o jornal O Popular;

e Abrangéncia de ampla gama de produtos (motos, carros, caminhdes, agro e industria) com utilizacdo

de mao de obra (vendedores) especializada e treinada.

e Elevados investimentos em capacitacdo e treinamento de mao de obra, diferencial em relacdo aos

concorrentes.
%Faturamento (21) x Segmento de Vendas %Faturamento (21) x Produtos
= Truck
= Vargjo = Agrod Industrial
= Atacado
= Grandes Contas Carros
Orgdo Publico - CAMAras &
= Convenio Protetores
Moto

A atuagdo do ramo de pneus do Grupo Tropical estd pulverizada em mais de 53 (cinquenta e trés)
estabelecimentos, sendo 14 (quatorze) deles localizados em Goidnia/GO. Ha unidades localizadas em
diversas outras cidades do Estado de Goias (e.g. Acreuna, Mineiros, Porangatu, Uruacu, Rialma, Itaberai,
Anapolis, Formosa e Itumbiara), além de unidades localizadas em outros estados, principalmente no Mato

Grosso.

O Grupo Tropical é revendedor exclusivo de pneus Pirelli, sendo que ndo apenas suas lojas fisicas sdo
essenciais, mas também a continuidade de fornecimento de pneus pela Pirelli, tendo em vista sua qualidade

de revendedor exclusivo (monomarca).

! H4 unidades nas cidades de Campo Verde, Nova Mutum, Lucas do Rio Verde, Sinop, Alta Floresta, Colider, Juina,
Juara, Campo Novo, Sapezal, Barra do Garcas, Agua Boa, Queréncia e Confresa.

9
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Atualmente Grupo Tropical conta com cerca de 498 (quatrocentos e noventa e oito) empregados diretos,
tendo mais de RS 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos reais) em sua folha de pagamento mensal. Além de
gerar mais de 1.400 (um mil e quatrocentos) empregos indiretos. Assim como grande parte das empresas no
pais, O Grupo Tropical enfrentou uma diminuicdo em suas vendas e atendimentos desde o inicio de 2020,

em razao dos efeitos econdmicos lesivos causados pela pandemia da COVID-19.

2.1 Estrutura Societdria

O Grupo Tropical é estruturado por empresas envolvidas na atividade de comercializacdo e servicos relativos
a pneus (Via Nobre, Tropical, JBF, SGO e Kalena), e a atividade de agronegdcio (Sr. Sérgio, na qualidade de

produtor rural individual e SRS).

Figura 1: Organograma societario do Grupo Tropical

Sérgio Carlos Ferreira
PRODUTOR RURAL

7

£ 100%

97.9% l

KALENA —
INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA.

SGO
INVESTIMENTO E
PARTICIPACOES LTDA.
ME

JBF

SRS AGROPECUARIA
LTDA.

% TROPICAL PNEUS LTDA. PNEUS VIA NOBRE LTDA.

No que diz respeito a Tropical Pneus e Pneus Via Nobre, ambas atuam no ramo de revenda e recauchutagem

de pneus e servigos gerais para veiculos de passeio, sendo o Grupo Tropical um dos lideres de mercado na
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revenda das grandes marcas de pneu no estado de Goias.

Ja as empresas JBF, SGO, KALENA e SRS e Goiania tém uma atuacdo centralizada no auxilio as operacdes e
suporte de caixa operacional da Tropical Pneus e Pneus Via Nobre, atuando como holdings de aluguéis de
imoveis (inclusive imdveis operacionais da Tropical Pneus e Pneus Via Nobre) e participagdo como terceiro
interveniente, diante da sua propriedade sobre os imdveis, nas operac¢des firmadas pela Tropical Pneus e
Pneus Via Nobre.

No que diz respeito a ligacdo do Sr. Sérgio com as demais Recuperandas, esta resta verificada pelas garantias
(reais e fidejussdrias) concedidas nas principais operacGes firmadas pelas Requerentes, em especial com seus
maiores fornecedores de pneus para revenda (Grupo Pirelli e Grupo Prometeon). Os imdveis dados em
garantia aos Fornecedores sdo de propriedade do Sr. Sérgio, utilizados nas atividades rurais, mas serviram
como garantia das operac¢des da Tropical Pneus e Pneus Via Nobre?. As atividades rurais exercidas pelo Sr.

Sérgio geram também importantes recursos que abastecem as atividades de pneus.

Ha, sem duvidas, uma relagdo umbilical entre as sociedades e o Sr. Sérgio. Durante muitos anos as atividades
ruais possibilitaram uma expansdo das atividades do Grupo Tropical na venda de pneus especializados para
o agronegdcio. E, durante os anos de crise e recessao, os bens e ativos da atividade rural foram aplicados e

utilizados para garantir as atividades de comercializagao de pneus.

2.2 Segmento de Atuagao
2.2.1 Dados Gerais

De acordo com o Sindicato Nacional da Industria de Componentes para Veiculos Automotores (Sindipegas),
a frota circulante brasileira em 2020 foi de 46,2 milhGes de unidades, crescimento de 0,7% na comparacgdo
com 2019. O tamanho da frota brasileira de veiculos é extremamente favoravel para o mercado de pneus
visto, ainda mais relacionada a estimativa de crescimento de 1,5% na frota circulante principalmente pelo

crescimento na frota de caminhdes e motocicletas.

A frota brasileira é composta por automoveis (38,15 milhdes de unidades ou 82,6%), veiculos comerciais

2 Ressalte-se, ainda, o fato de o Sr. Sérgio permanecer como sécio das demais empresas envolvidas nessa recuperacio
judicial — nada obstante esteja afastado de sua gestdo por transagdo celebrada no ambito da Justica Criminal.
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leves (5,65 milhdes de unidades ou 12,2%), caminhd&es (2,05 milhGes de unidades ou 4,4%) e 6nibus (388,95
mil unidades ou 0,84%). J4 a frota de motocicletas no pais é 12,88 milhdes de unidades queda de 1,7% na
comparag¢do com 2019. As vendas totais (para reposicdo, montadoras e exporta¢des) apresentaram
crescimento na década de 2010 na comparacao com a segunda metade da década de 2000 embora dentro
da prépria década de 2010, as vendas tenham mantido relativa estabilidade o que pode ser reflexo do
envelhecimento da frota brasileira, fato este que vem acontecendo desde 2014. O mercado de pneus no Pais
é dominado por 5 grandes players, que também lideram e disputam a producdo no mundo, sdo elas: Pirelli,

Goodyear, Bridigestone, Michellin e Continental.

2.2.2 Setor 2020 e 2021

A producdo de autoveiculos em 2020 foi fortemente impactada pela pandemia do novo coronavirus,
principalmente com a paralisacdo da producdo nos meses de abril e maio de 2020. Dada a elevada correlacao
entre o setor automotivo e o setor de pneus, o mal desempenho de um, significa queda na producdo do
outro. Os problemas nas cadeias de suprimentos de componentes eletrénicos, com destaque para chips e
microchips, tém paralisado a producdo de veiculos. A venda de pneus em 2020 acompanhou a forte
desaceleracdo observada na industria automotiva. Conforme os dados divulgados pela Associacdo Nacional
da Industria de Pneumadticos (ANIP), as vendas internas de pneus sofreram queda de 12,9%
comparativamente a 2019. Os dados consolidados de vendas de pneus por categorias mostram queda em
todos os segmentos pesquisados sendo pneus de passeio e para comerciais leves as maiores quedas. Isto é
explicado pela forte queda na venda de pneus para as montadoras em virtude a reducdo da producdo de
veiculos no pais. Ja o mercado de reposi¢do foi menos impactado com quedas acentuadas, mas menos
pronunciadas do que as observadas nas vendas para as montadoras. A excegdo ficou com o segmento de

pneus de carga (veiculos pesados), no qual as vendas foram maiores em 2020 do que em 2019.

Tabela 1 — Vendas de Pneus por categoria
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Categorias Mercado 2019 2020 Va ﬁgégro
Montadoras 10.629 538 7.231.337 -31,97%

Pneus de Passeioc  Reposicio 23138857  20.050.138 -1335%
Subtotal 33.768.445 27281475 -1921%

Montadoras 1.802.631 1.520583 -15,65%

Pneus de Carga  Reposicdo 5.560.724 5712333 2.73%
Subtotal 7.363.355 7232916 -1,77%

Pneus de Motos Reposicdo 9.812.607 9.696.991 -1,18%
Montadoras 3.021.005 2238585 -25,90%

Pneus de Comerciais .

Leves Reposicao 4.633.152 4.419.098 -4,62%
Subtotal 7.654 157 6.657.683 -13,02%

Fonte: ANIP. Elaboragdo LAFIS

As vendas totais de pneus em 2021 apresentaram alta de 9,6% em relagdo aos nimeros de 2020. Contudo,
2021 ainda foi um ano bastante aquém dos niumeros pré-pandemia uma vez que as vendas foram, em média,
4,5% menores na comparag¢ao com os anos de 2017, 2018 e 2019. Considerando um histdrico mais longo,
todo o esforgo feito pelo setor em 2021 fez com que as vendas retornassem aos nimeros de 2016 com 56
milhGes de unidades vendidas. Os dados fazem parte do levantamento setorial divulgado pela Associa¢do

Nacional da Industria de Pneumaticos (ANIP)

Grafico 1 - Volume de Vendas por milhGes de unidades
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Fonte: ANIP

2.3 A Crise Financeira

Como ja antecipado acima, diversos fatores conduziram a crise financeira do Grupo Tropical, entre eles:

¢ Dificuldades em 2018 e 2019 na Retomada para Superar a Recessdo de 2015 e 216. O

Brasil passou por grande trauma entre 2015 e 2016 com queda do PIB acumulada em
mais de 8%, pior crise dos ultimos 50 anos. Para superar os impactos causados durante
o periodo de recessdo seria necessario um crescimento exponencial nos anos de 2018 e
2019. Entretanto, a indUstria de pneus foi fortemente impactada pelo baixo crescimento

na producdo de veiculos no pais, nos anos 2018/2019.

¢ Impactos Macroecondmicos/Covid-19. Dentre os impactos causados pela pandemia,

foram especialmente relevantes (a) a necessidade de fechamento das lojas entre abril e
junho de 2020, com estabelecimento de horarios alternativos nos meses seguintes

devido a Covid 19; (b) reajuste de precos com fornecedores e escassez de matéria prima

e produtos; e (c) necessidade de mudangas internas de gerenciamento de estoques e

politicas de compras.

14



WERTE

15

Confianga é tudo.

Concentracdo do Endividamento no Curto Prazo. (a) aumento da taxa de juros;

(b) diminuicdo de disponibilidade de crédito e corte em linhas de crédito preexistentes;
(c) diminuicdo de liquidez e falta de capacidade em amortizar compromissos de curto
prazo; e (d) dificuldades de negociacdo com os Fornecedores em razdo da diminuicdo da

liquidez.

Questdes Operacionais. Em razdo da a¢do conduzida pelo Ministério Publico do Estado

de Goias, surgiram dificuldades operacionais que agravaram a crise financeira do Grupo
Tropical, tais como (a) necessidade de mudanca repentina no corpo executivo do Grupo
Tropical, dificultando as tomadas de decisdo; (b) pedidos dos credores por pagamentos
e garantias adicionais; e (c) vencimentos antecipados e desisténcia de novos

financiamentos por parte de instituices financeiras.
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3. 0 PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

3.1 Os objetivos do Plano e sua viabilizagao

Com objetivo da retomada do equilibrio financeiro e estagnacao da crise, as Recuperandas efetuaram o
pedido de Recuperacdo Judicial. O plano visa dar continuidade as suas atividades e proporcionar a
manutenc¢do dos postos de trabalho (diretos e indiretos), pagamento de credores, impostos e geracdo de

riqueza.

Dessa forma, o Plano de Recuperacdo Judicial elaborado pela Tropical e seus assessores juridicos e
consultores financeiros, a ser apresentado ao Juizo de Recuperacdo e aos seus credores, tem por objetivo

apresentar a reestruturagdo de suas operagoes de forma a permitir:

e A recuperacdo da crise econdmico-financeira do Grupo Tropical de forma a permitir que sejam
retomadas as suas atividades;

e A sua preservacdo como fonte de geracdo de bens, recursos, tributos e empregos;

e A preservacao da sua funcdo social e efetiva melhora e recuperacdo do seu valor econémico, bem
como, dos seus ativos tangiveis e intangiveis;

e O pagamento das suas dividas aos credores nos termos e condi¢des apresentados no Plano que
procura atender aos interesses dos seus credores e sdo apresentados no conjunto dos

demonstrativos financeiros projetados.

3.2 Sintese dos Meios de Recuperagao

Um plano amplo e completo de reestruturagdo é o ponto de partida para catalisar o programa estratégico
de longo prazo do grupo, visando reverter o ciclo de destruigdo de valor, preservar e estabilizar suas

operagdes e suportar seu crescimento.

Os principais pilares que fazem parte deste Plano sdo:

(i) renegociagao de prazos e condi¢des de dividas com instituicdes financeiras e fornecedores do

Grupo Tropical;
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(ii) Implementar um programa amplo de reducdo de custos e despesas e melhoria de performance
operacional;

(iii) do reescalonamento de seu endividamento, com altera¢des no prazo, nos encargos e na forma
de pagamento dos Créditos;

(iv) da eventual alienagdo de ativos ou das atividades das Recuperandas.

(v) Reducdo continua de custos e despesas e plano de melhoria operacional e comercial;

(vi) Monetizacdo de ativos ndo core para geracdo de liquidez e garantia da entrega de projetos; e

(vii) Melhora da governanca e busca de melhores praticas de gestao.

3.3 Viabilidade Economica do Plano

O Plano foi elaborado tomando por base este Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira e, como forma de

reestruturacdo do endividamento do Grupo Tropical, prevé:

(i) o alongamento do prazo para pagamento;

(ii) desagio no valor dos Créditos com Garantia Real e Quirografarios (Classes Il e lll) a fim de possibilitar
aos Credores a opcao por uma forma de recebimento de seus Créditos mais vantajosa do que a forma de
recebimento que ocorreria em eventual hipdtese de faléncia e consequente liquidagao dos ativos do Grupo

Tropical; e

(iii) Alienacdo de ativos, ou da alienacgdo total ou parcial de suas atividades.

3.4 Observancia da Capacidade de Pagamento

O pagamento dos Créditos estabelecido no Plano observa a gera¢do de caixa do Grupo Tropical, conforme
previsto neste Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira e que esta em consonancia com a sua capacidade

de pagamento.

O Plano a ser apresentado cumpre os requisitos contidos no art. 53, LFRE, uma vez que fica demonstrada a
viabilidade do Grupo Tropical e a descrimina¢do de forma pormenorizada dos meios de recuperagdo a
serem empregados. Ao mesmo tempo, permite viabilizar de forma definitiva, nos termos da LFRE, a

superacdo da crise econdmica em que se encontra.
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A viabilizacao do Plano ird permitir a preservag¢ao da sua fung¢do social na comunidade brasileira em que
atua, mantendo a sua condicdo de entidade geradora de bens, recursos, empregos (diretos e indiretos) e

tributos.

Através de um conjunto de demonstrativos financeiros é identificada a geracao de caixa suficiente a fazer
frente aos seus compromissos correntes, assim como liquidar toda a divida passada, tudo nos termos dos

artigos 53 e 54 da Lei n2 11.101/2005.

O Plano visa principalmente atender aos interesses de seus credores, na medida em que fixa as diretrizes
necessarias para maximizar a fonte de recursos e otimizar o fluxo dos pagamentos que deverdo ser

realizados.

3.5 Alienagao de Ativos

Na hipdtese de venda de ativos, ou da alienacdo total ou parcial de suas atividades, parte dos recursos
oriundos dessa transacdo serd destinado ao pagamento dos Credores, em conformidade com a proposta a

ser ofertado por um terceiro interessado.

Defini¢do de veiculos (UPI) e melhor forma para maximizar os valores desses ativos.

3.6 Quadro Geral de Credores

Classe Valor (RS)
Classe | — Trabalhista 1.595.020,13
Classe Il — Credores com Garantia Real 6.600.000,00
Classe Ill - Credores Quirografarios 145.890.150,16
Classe IV - Credores Microempresas 472.801,79
Total Sujeito ao Plano 154.557.972,08

3.7 Plano de Pagamento dos Credores
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O Plano foi elaborado em consonancia aos artigos 50, 53 e 54 da LFRE, no intuito de manter a sua atividade
produtiva, funcdo social, geracdo de empregos, renda e principalmente a liquidacdo de seus débitos junto

aos credores, respeitando a viabilidade econémica e o fluxo de pagamento.

Todos os esforcos de direcionamento da gestdo do Grupo Tropical, conforme demonstrado no Plano,
projetam o desejo em recuperar-se, sendo, para tanto, necessario um reescalonamento no pagamento das
dividas relacionadas e diminuicdo de seus encargos, de modo a viabilizar o cumprimento de tais obrigacdes

com a recomposicao do fluxo de caixa necessario.

As condicOes estabelecidas para pagamentos aos credores sao especificas para cada tipo de credor. Essas

condicBes estdo apresentadas detalhadamente no Plano de Recuperagdo.

Vale comentar que o presente documento ndo apresenta um plano de pagamento aos credores

Extraconcursais, visto que estes serdo tratados individualmente.

Classe | - Credores trabalhistas.

Os Credores Trabalhistas serdo pagos no prazo de até 1 (um) ano a partir da Homologacao Judicial do Plano,
ou da inclusdo definitiva do respectivo Crédito Trabalhista na Recuperagdo Judicial, nos termos do art. 54,
LFRE. O valor correspondente a até 5 (cinco) salarios-minimos, relativos a créditos de natureza estritamente
salarial e vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a Data do Pedido, quando houver, serd pago no prazo de
até 30 (trinta) dias a contar da Homologacao Judicial do PRJ. O saldo do valor dos Créditos Trabalhistas, sera
pago aos respectivos Credores Trabalhistas no prazo de até 1 (um) ano a contar da Homologacdo Judicial
do PRJ, em 2 (duas) parcelas semestrais consecutivas de igual valor, sendo a primeira com vencimento em
180 (cento e oitenta) dias da Homologagéao Judicial do PRJ e a segunda em 360 (trezentos e sessenta) dias

da Homologacao Judicial do PRI.

Classe Il - Credores Garantia Real.

Os Credores com Garantia Real serdo pagos com (i) caréncia de 2 anos para pagamento de principal e juros;

(i) desagio de 80% (oitenta por cento) incidente sobre o valor do Crédito; e (iii) amortizagdo do principal
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em 6 (seis) anos em pagamentos irregulares, contados a partir do término do periodo de caréncia referido

em (i), conforme abaixo:
e Ano 3 -amortizacdo de 5% do saldo.
e Ano 4 -amortizacdo de 15% do saldo.
e Ano 5-amortizacdo de 15% do saldo.
e Ano 6 —amortizacdo de 15% do saldo.
e Ano 7 —amortizacdo de 20% do saldo.
e Ano 8 —amortizacdo de 30% do saldo.

Para a atualizacdo dos valores sera utilizado o indice da Taxa Referencial - TR criada pela Lei n® 8.177/91, de
01.03.1991 e Resolugdes CMN — Conselho Monetdrio Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997. A correcdo do
saldo devedor apds o desdgio ocorrerd em duas etapas. A primeira compreenderd o periodo entre o
deferimento e o pagamento da primeira amortizacdao, gerando assim um saldo devedor atualizado até esta
data em virtude da corre¢do acumulada sobre o valor desagiado desde a data do deferimento do processo
de RECUPERACAO JUDICIAL. Na segunda etapa a correc3o incidird sobre cada parcela de amortizac3o
individualmente levando em consideragdo o periodo entre o final da caréncia e o efetivo pagamento da

mesma.

Classe Ill - Credores Quirografarios.

O pagamento dos Credores Quirografarios se dard, de acordo com as adesdes, por meio de uma das

seguintes opgoes:

Opcao A: os Credores Quirografarios cujo saldo credor de principal e juros conforme a Lista de Credores for
igual ou inferior a RS 2.000,00 (dois mil reais) serdo pagos integralmente no montante de seu respectivo
saldo credor de principal e juros no prazo de até 1 (um) ano a partir da Homologacdo Judicial do Plano. A

atualizacdo dos valores contidos nesta classe (Classe Quirografaria) utilizara o indice da Taxa Referencial -
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TR criada pela Lein28.177/91, de 01.03.1991 e Resolugdes CMN — Conselho Monetario Nacional —n2 2.437,

de 30.10.1997, acrescida de juros remuneratdrios de 2% ao ano.

Opcao B: Os Credores Quirografarios cujo saldo credor de principal e juros conforme Lista de Credores for
igual ou superior a RS 2.001,00 (dois mil e um reais), serdo pagos mediante o seguinte fluxo: (i) caréncia de
4 anos para pagamento de principal e juros; (ii) desagio de 90% (noventa por cento); e (iii) amortiza¢do do
principal em 6 (seis anos) em pagamentos irregulares, contados a partir do término do periodo de caréncia

referido em (i), conforme abaixo:
e Ano 5-amortizacdo de 5% do saldo.
e Ano 6 —amortiza¢do de 5% do saldo.
e Ano 7 —amortizagdo de 10% do saldo.
e Ano 8 —amortizagdo de 15% do saldo.
e Ano 9-amortizagdo de 30% do saldo.

e Ano 10 —amortizagdo de 35% do saldo.

Para a atualizacdo dos valores serd utilizado o indice da Taxa Referencial - TR criada pela Lei n® 8.177/91,
de 01.03.1991 e Resolugdes CMN — Conselho Monetario Nacional —n2 2.437, de 30.10.1997. A corregao do
saldo devedor apds o desadgio ocorrera em duas etapas. A primeira compreenderd o periodo entre o
deferimento e o pagamento da primeira amortizagao, gerando assim um saldo devedor atualizado até esta
data em virtude da corregao acumulada sobre o valor desagiado desde a data do deferimento do processo
de Recuperagao Judicial. Na segunda etapa a corregao incidird sobre cada parcela de amortizagao
individualmente levando em consideracdo o periodo entre o final da caréncia e o efetivo pagamento da

mesma.
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Classe IV - Credores Microempresas.

Os Credores Microempresas serdo pagos no prazo de até 1 (um) ano em 4 (trés) parcelas trimestrais
sucessivas de igual valor, sendo a primeira parcela em 90 (noventa) dias contados da Homologacdo Judicial

do PRJ, devendo o Grupo Tropical adotar os melhores esforcos para antecipar o pagamento.

Para a atualizacdo dos valores seré utilizado o indice da Taxa Referencial - TR, criada pela Lei n2 8.177/91, de
01.03.1991 e Resolu¢cdes CMN — Conselho Monetario Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros

remuneratoérios de 2% ao ano.

Durante todo o periodo em que estiver sob recuperacao judicial, a direcdo e os cotistas do Grupo Tropical
declaram e se comprometem a manter uma administracao profissional e independente, que envidard todos
os esforcos para que consiga cumprir com todos os objetivos do Plano referido e, assim, ultrapassar a sua

crise econémico-financeira
4. PROJECOES

4.1 Perspectivas do Segmento

Para o médio prazo, existe a perspectiva de crescimento no setor de pneus acima do observado para a
economia como um todo. J4 no longo prazo o crescimento devera se aproximar do normal embora
vislumbremos que este continue acima do crescimento da economia como um todo, em virtude,

principalmente, das melhorias no mercado de trabalho que possibilitardao aumento na demanda por veiculos.
A retomada mais consistente da economia pode ser compreendida de maneira mais profunda. A melhoria

na atividade econémica, aumentard a produgao local. Esta é fundamentalmente transportada por veiculos
automotores como caminhdes. O setor de veiculos pesados é um importante demandante de pneus o que

tende a aumentar a demanda pelo produto.

Por outro lado, a melhora na economia deve vir acompanhada de contratac¢des, o que farad com que a taxa
de desemprego diminua. Isto podera impactar o setor de pneus de algumas formas como aumento na
demanda por viagens rodoviarias seja de carro, seja de 6nibus, o que tende a aumentar a demanda por
pneus, principalmente de reposicdo; a melhoria na renda da populacdo faz com que esta demanda mais

carros e motos, o que pode aumentar a demanda por pneus para as montadoras e, também, para reposicao.
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4.2 Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira

Metodologia

O cendrio financeiro do Grupo Tropical apresentado neste documento, foi construido através da simulagdo
do desempenho futuro ao qual a empresa visa alcangar, tomando como base as medidas e condicGes
integrantes no Plano de Recuperacdo Judicial e as premissas operacionais, mercadoldgicas e financeiras
definidas. Estas e outras informacgGes gerenciais — disponibilizadas pelo Grupo Tropical— foram coletadas e
tratadas com a finalidade de projetar o resultado econémico e o fluxo de caixa ao longo de 9 anos,
contemplando os desembolsos para pagamento de passivos de acordo com a proposta apresentada aos
credores no Plano de Recuperac¢do Judicial. Desta forma, este Laudo tem como objetivo mensurar a

viabilidade de cumprimento das condi¢cdes propostas pela Recuperanda.

No desenvolvimento foram utilizadas as informacdes pertinentes baseadas em relatérios, entrevistas e
demonstrativos como: Demonstrativos de Resultados, Fluxos de Caixa Realizados, Livros Fiscais, Balanco
Patrimonial, controles internos de exercicios passados, pesquisas de mercado, Peticdo Inicial, Plano de

Recuperacao Judicial e histdrico da empresa.

A proje¢do é demonstrada de forma anual, compreendendo o periodo de 10 anos a contar do deferimento
do pedido de Recuperagdo Judicial, ou seja, nos demonstrativos a denominagdo “Ano” ndo compreende o
ano calenddrio (Janeiro-Dezembro), sendo a correta interpretacdo a contagem iniciando no més do

deferimento do pedido de recuperacao e findando no décimo segundo més posterior.

Premissas Utilizadas

A definicdo das premissas teve como embasamento os demonstrativos contabeis e indicadores gerenciais
disponibilizados pelo Grupo Tropical, bem como consenso obtido em reunides com a diretoria, gerentes e
responsaveis pelas areas. Também foi analisado o cendrio econ6mico, o mercado de atuagcdo da empresa,
levando em consideracdo as perspectivas futuras e a reestruturagdo organizacional proposta pela

Recuperanda.
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Com intuito de embasar a projecdo consolidada do Grupo Tropical de resultado econdmico e de fluxo de

caixa, segue abaixo as premissas consideradas nas projecdes econémicas e financeiras.

A) Faturamento:

O Faturamento do Grupo Tropical é proveniente das receitas de comercializacdo de pneus, segmentada em

4 diferentes frentes de negdcio:

e Comercializagdo pneus Truck;

¢ Comercializacdo pneus Agro/ INdustrial;

e Comercializacdo pneus Cars;

e Reformadora de Pneus.

O crescimento da Receita foi projetado baseado na capacidade de crescimento, versus a necessidade

adicional de capital de giro para atingir tais patamares:

Ano 1 — Faturamento de RS 149 min;

e Ano 2 - Crescimento de 10% vs. a.a.

e Ano 3 - Crescimento de 20% vs. a.a.

e Ano 4 - Crescimento de 25% vs. a.a.

e Ano 5-Crescimento de 10% vs. a.a.

e Ano 6 —Crescimento de 10% vs. a.a.

e Ano 7 —Crescimento de 10% vs. a.a.

e Ano 8 —Crescimento de 5% vs. a.a.

e Ano 9 - Crescimento de 5% vs. a.a.

e Ano 10— Crescimento de 5% vs. a.a.
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e Deducgdo de Receita: Aliquota média dos impostos incidentes nas operagbes de aproximadamente

3%.

B) Composic¢do custos:

e Custo da Mercadoria Vendida:

e O custo da mercadoria vendida é proveniente da compra de pneus para a sua
comercializacdo. O Grupo Tropical estima uma melhoria na relacao percentual do custo vs.
preco de venda ano apds ano devido principalmente ao aumento do volume de
compra/faturamento ano do grupo, situacdo essa que reflete em uma melhor negociacdo

do preco de compra.

C) Despesas operacionais:

Despesas comerciais e administrativas:

e Projecdo de da relagdo de 19,4% Receita Liquida/ Despesas, constate ao longo da
projecdo. Com base nos histéricos da empresa projetamos os valores percentuais
relativos a essas despesas, adotando uma eficiéncia que ja vem sendo implementada
pela empresa, principalmente em relagao as despesas logisticas, viagens, alugues e horas

extras.

D) Depreciagdo:

e Projetada depreciacdo atual até o fim do Plano de Recuperacao.

E) Despesas Financeiras:

o Nas despesas financeiras estdao langados os encargos dos Créditos Aderentes ao Plano

de Recuperacdo Judicial, além das novas captacGes previstas.

F) Provisdo para IRPJ/CSLL

e Aliquota de 34% dobre o lucro tributavel.
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G) Necessidade de Capital de Giro:

e Prazo médio dos itens que compde o calculo do capital de giro foram determinados pela
politica financeira da companhia, visto que os histéricos recentes ficaram
comprometidos pelo baixo faturamento originado pela falta de recursos para aquisicdo

de capital de giro.

H) CAPEX:

e Projecdo baseada na reposicdo da depreciacdo, estimada em RS 1,4 milhdes a.a., com
excec¢do para os anos 3, 6 e 9, onde estima-se um investimento adicional necessario a

cada 3 anos.

1) Captagao de Novos Recursos:

O grupo apresenta uma situacao delicada de fluxo de caixa, a qual ndo suporta a necessidade de capital

de giro para financiamento de suas operacées, principalmente nos primeiros anos do Plano.

Dessa forma, o modelo considera a capta¢do de novos recursos no montante de RS 30.000 mil (trinta
milhdes de Reais) no 12 ano a taxa de 15% aa pré fixada, com 2 anos de caréncia de principal e juros e

com pagamentos irregulares por 4 anos.

Tal recurso devera ser captado através de um DIP Finance (Debtor in Possession), devido a falta de

liguidez no mercado financeiro.

J) Capitalizagao:

O Modelo considera uma entrada de recursos no total de RS 70.000 mil (setenta milhdes de reais) para
fazer frente as necessidades de capital de giro para financiamento de suas operag¢des ao longo do plano
e também para honrar os pagamentos de seus credores e respectivas classes, em conformidade com o

plano apresentado. Tal capitalizagdo devera ocorrer prioritariamente via desmobilizagao de ativos e

sem custo oneroso, mas, na impossibilidade de venda, deverd ser através de novo endividamento. De
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acordo com o fluxo de caixa projetado, os aportes deverao ocorrer de acordo com o seguinte

cronograma:

e Ano 1-RS 6.000 mil (seis milhdes de reais);

e Ano 2 —RS 6.000 mil (seis milhdes de reais);

e Ano 3 -RS 18.000 mil (dezoito milh&es de reais);
e Ano 4 —RS 10.000 mil (dez milhdes de reais);

e Ano 5-—RS 8.000 mil (oito milhdes de reais);

e Ano 6— RS 22.000 mil (vinte e dois milhdes de reais);

4.3 Demonstrativo de Resultados Projetado (Valores Estimados em MilhGes de Reais)

- | 1 ]2 [ 3 ] 4 | s | 6 [ 7 | 8 | 9 | 10]

Faturamento Bruto 149,0 163,9 196,7 2459 270,5 297,6 3273 343,7 3609 3789
Faturamento Liquido 143,4 157,8 189,3 236,7 260,3 2864 3150 330,8 347,3 364,7
(-) Custo de Mercadoria Vendida 109,7 120,7 1439 1799 1979 217,6 2394 251,4 2639 2771
(-) Depreciagdo/ Amortizagio 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Lucro Bruto 32,3 35,6 44,0 55,4 61,0 67,3 74,2 77,9 81,9 86,1
(-) Despesas Operacionais 27,8 30,5 36,6 45,8 50,4 554 61,0 640 67,2 70,6
(-) Despesas Comerciais 14,0 15,4 18,5 23,1 25,4 28,0 30,8 32,3 33,9 35,6
(-) Despesas Administrativas 13,8 15,1 18,2 22,7 25,0 27,5 30,2 31,7 33,3 35,0
EBIT 4,5 51 7,4 9,6 10,7 11,9 13,2 13,9 14,7 15,5
Despesas Fin. - - 5 5 4 3 = - - -

Lucro Liquido 4,5 5,1 1,4 3,2 4,3 5,8 8,7 9,2 9,7 10,2
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4.4 Fluxo de Caixa Projetado (Valores Estimados em Milhoes de Reais)

————— 2 | 3 | a4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10
6,5 8,8 11,0 12,1 13,3 16,1 16,9

EBITDA 5,9 » 14,6 15,4 2 "y
(ycapex 14 147 28 14 147 28 14 14”7 54 14|
(-) Giro 2,6 5,2 6,7 3,7 4,0 4,1 2,4 - -
(-) IR 0,7 1,7 2,2 3,0 4,5 4,7 5,0 5,3
(-) Impostos Atrasados 2 2 2

(+) Desmobilizagdo de Ativos 6 6 18 10 8 22

(-) Div. Financeira Total

Saldo Devedor 57,7 56,4 47,1 43,3 35,3 13,6 11,7 8,9 4,8 -
(-) Amortizagdo Principal 9,9 5,7 9,3 3,8 8,0 21,8 1,9 2,8 4,1 4,8
(-) Juros Amortizado - - 5,2 4,7 4,1 3,1 - - - -
Total Pago P+J BRL 9,9 5,7 14,5 8,5 12,1 24,9 1,9 2,8 4,1 4,8
(-) Classe |

Saldo Devedor

Custo

(-) Amortizagdo Principal 2

(-) Juros Amortizado -

Total Pago P+J BRL 2

(-) Classe 1l

Saldo Devedor 3 3 2 2 2 1 1 - - -
(-) Amortizagao Principal - - ] 0 0 0 1 1 - -
(-) Juros Amortizado - - - - - - - - - -
Total Pago P+J BRL - - 0 0 0 0 1 1 - -
(-) Classe 11l

Saldo Devedor 14 14 14 14 13 12 11 9 5 -
(-) Amortizagdo Principal ] - - - 1 1 1 2 4 5
(-) Juros Amortizado - - - - - - - - - -
Total Pago P+J BRL 0 - - - 1 1 1 2 4 5
(-) Classe IV

Saldo Devedor

(-) Amortizagdo Principal 0,5

(-) Juros Amortizado - - - - - -

Total Pago P+J BRL 0,5 - - - - - - -

(-) Divida Nova

Saldo Devedor 30 35 31 28 21 - - - - -
(-) Amortizagdo Principal - - 3 3 7 21 - - - -
(-) Juros Amortizado - - 5 5 4 3 - - - -
Total Pago P+J BRL - - 9 8 11 24 - - - -
(-) Extra Concursal

Saldo Devedor 11 6 - - - - -

(-) Amortizagdo Principal 8 6 6 - - - -

(-) Juros Amortizado - - - - - - -

Total Pago P+J BRL 8 6 6 - - - -

(=) Caixa Livre Pés Div. Financeira 0,6 0,6 1,3 0,5 0,7 0,6 2,8 4,0 1,6 5,5
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5 Conclusao

O presente Laudo de Viabilidade Economica foi elaborada pela Werte Capital 1 como subsidio ao Plano de
Recuperacao Judicial do Grupo Tropical e esta sujeito as premissas e assungdes nele expressadas. O presente
quadro esta sujeito a modificacdes por ndo ter decorrido o prazo legal de habilitacdo e impugnacao de

créditos.

Este Laudo tem como objetivo avaliar a viabilidade econdmico-financeira das Recuperandas analisando o
Plano de Recuperac¢do Judicial proposto, verificando a continuidade de suas operagdes e buscando a
maximizagdo de retorno para credores, colaboradores, clientes, fornecedores, acionistas e comunidade da
qual fazem parte. Isso ocorrerd com a estabilizacdo decorrente da estratégia de retomada. Ressalta-se que
os estudos realizados, ndo contemplam a analise de viabilidade das Recuperandas sob aspectos societarios,
tributarios e legais. Nossa analise assume que todas as premissas macroeconémicas e operacionais contidas
nesse relatério, bem como todas as premissas de restruturacdo de créditos, sujeitos ou ndo ao plano de
recuperacao, apresentadas no plano de recuperacao judicial serdo verificadas e atingidas. A ndo verificacao
ou atingimento de qualquer uma das premissas adotadas, incluindo, mas nao se limitando a, estabilidade
econ6mica do pais, manutencdo do atual modelo regulatdrio e o desempenho operacional esperado da
Companhia poderdo tornar esta andlise invalida. Ainda, a Werte Capital 1 entende que o plano de
recuperacao do Grupo Tropical deveria ser revisto na auséncia, atraso ou redu¢do das captagdes de novos
recursos e plano de desmobilizagdo de ativos previstos no fluxo de caixa, bem como no caso de nao
verificagdo ou atingimento de quaisquer premissas apresentadas nesse relatério e no plano de recuperagao

judicial.

As projecOes foram realizadas num horizonte de 10 anos, com base em informaces da prdopria Recuperanda
e das expectativas em relacdo ao comportamento de mercado, precos, estrutura de custos e valores do
passivo inscrito no processo. Assim, as mudangas na conjuntura econdémica nacional bem como no

comportamento das proposi¢des consideradas poderao destoar os resultados apresentados neste laudo.
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Tendo em vista todo o exposto neste trabalho, as premissas e estratégias adotadas, bem como o plano de
pagamento aos credores, é possivel concluir que a Recuperanda possui capacidade de saldar com suas
obrigacbes nos prazos e condicOes estabelecidas, sendo uma empresa vidvel, passivel de recuperacao e de

perpetuidade do negdcio.

TS

Werte Capital Reestruturacao e Intermediagao Financeira Ltda
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LAUDO DE AVALIACAO PATRIMONIAL

JBF — INVEST, E PARTICIPACOES EIRELI - EM RECUPERACAO JUDICIAL - CNPJ: 28.347.710/0001-01
KALENA - INVEST. E PARTICIPACOES LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL — CNPJ: 20.450.969/0001-71
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA - EM RECUPEACAO JUDICIAL - CNPJ: 02.912.668/0001-30
SRS AGROPECUARIA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL - CNPJ: 13.593.869/0001-39

TROPICAL PNEUS LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL - CNPJ: 02.902.195/0001-90

PNEUS VIA NOBRE LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL - CNPJ: 01.976.860/0001-28

METODOLOGIA E CRITERIOS DA AVALIACAO

A metodologia bdsica para determinagdo do valor dos bens foi realizada a partir das
informacoes levantadas e analisadas de todas as empresas listadas acima sob a
seguintes premissas:

o Imobilizados/Iméveis — Valor de aquisi¢do deduzidos o valor legal de
depreciacdo do bem;
e Cota de Capital — Valor atual da participagdo no capital social da

companhia.

CONSIDERACOES GERAIS SOBRA A AVALIACAO

A partir dos dados levantados nos registros para execucdo deste laudo e em vista dos
resultados alcancados pela atitude praticada, se permitiu calcular estimativas ndo
tendenciosas de valor permitindo classificar o trabalho com uma precisdo suficiente para
mensuragdo da totalidade dos valores dos bens.

AVALIACAO DOS BENS

O valor de avaliagdo dos bens de todas as empresas totaliza R$ 54.781.624,99 (cinquenta
e quatro milhoes setecentos e oitenta e um mil e seiscentos e vinte e quatro reais e noventa
e nove centavos) e estdo detalhados conforme Anexo 01 desse laudo.

LEONARDO NOGUEIRA DA SILVA
A conformidade com a assinatura pode ser verificada em:
http://serpro.gov.br/assinador-digital

@ serPrO

Leonardo Nogueira da Silva
CPF: 018.201.151-86
CRC: GO028085/0-9/GO



EMPRESA ESPECIE IMOBILIZADO VALOR IMOBILIZADO | (-) DEPRECIACAO|  RESIDUAL
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 20.080.999,52 -7.959.993,05| 12.121.006,47|
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |VEICULOS E IMPLEMENTOS 4.590.743,24 -3.687.936,27|  902.806,97|
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |COMPUTADORES E PERIFERICOS 1.874.813,97 -1.025.060,15 849.753,82
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO [LICENGA SOFTWARES 1.254.529,02 -119.139,77 1.135.389,25
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |MOVEIS E UTENSILIOS 995.412,36 -1.053.912,76 -58.500,40
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |IMOVEL 342.277,07 0,00 342.277,07
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |FUNDO DE COMERCIO 335.201,00 0,00 335.201,00
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |FERRAMENTAS 167.712,96 -326.802,71 -159.089,75
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |APARELHO CELULAR/TABLET/TELEFONE 111.722,23 -22.854,86 88.867,37
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |EQUIPAMENTOS /INSTALACOES TELEFONICAS 60.565,26 -127.852,00 -67.286,74
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |BENFEITORIAS EM IMOVEIS PROPRIOS/TERCEIR 21.044,52 0,00 21.044,52
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |FACHADAS/OUTDOOR 4.800,00 0,00 4.800,00
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO |EDIFICIOS E CONSTRUCOES 2.242,12 -4.309,75| -2.067,63
PNEUS VIA NOBRE LTDA IMOBILIZADO [INSTALACOES 80,00 -436.888,10( -436.808,10
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOBILIZADO |CONSTRUCAO DE OBRAS CIVIS EM ANDAMENTO 10.063.179,00 0,00{10.063.179,00
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOVEIS IMOVEIS RURAIS 4.001.996,08 0,00 4.001.996,08
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOBILIZADO |BENFEITORIAS EM IMOVEIS PROPRIOS/TERCEIR 2.835.829,15 0,00 2.835.829,15
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOVEIS TERRENOS 1.862.821,01 0,00 1.862.821,01
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOVEIS EDIFICIOS E CONSTRUCOES 514.803,40 0,00 514.803,40
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOVEIS IMOVEL 279.706,22 0,00 279.706,22
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOBILIZADO |VEICULOS E IMPLEMENTOS 29.800,00 -11.413,77 18.386,23
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOBILIZADO |MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 3.878,51 -98,10 3.780,41
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOBILIZADO |MOVEIS E UTENSILIOS 375,02 0,00 375,02
SRS AGROPECUARIA LTDA IMOBILIZADO |FERRAMENTAS 292,32 -29,56 262,76
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOBILIZADO |CONSTRUCAO DE OBRAS CIVIS EM ANDAMENTO 3.700.954,00] 0,00 3.700.954,00
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOBILIZADO |BENFEITORIAS EM IMOVEIS PROPRIOS/TERCEIR 3.209.628,63 0,00[ 3.209.628,63
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOVEIS EDIFICIOS E CONSTRUCOES 2.986.482,96 0,00 2.986.482,96
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOBILIZADO |TERRENOS 2.040.000,00] 0,00 2.040.000,00
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOVEIS IMOVEL 216.917,04 0,00 216.917,04
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOBILIZADO |COMPUTADORES E PERIFERICOS 1.790,00 -449,72 1.340,28
SGO INVESTIMENTO E PARTICIPACOES LTDA IMOBILIZADO |INSTALACOES 40,00 -0,99 39,01
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 4.193.949,35 -981.724,29( 3.212.225,06
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |BENFEITORIAS EM IMOVEIS PROPRIOS/TERCEIR 1.974.623,15 0,00[ 1.974.623,15
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO [INSTALACOES 718.063,19 -111.874,43 606.188,76
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |VEICULOS E IMPLEMENTOS 702.952,23 -480.887,32 222.064,91
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |LICENGA SOFTWARES 540.258,65 -28.649,23 511.609,42
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |COMPUTADORES E PERIFERICOS 404.696,87 -103.654,06 301.042,81
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |MOVEIS E UTENSILIOS 126.182,42 -31.446,91 94.735,51
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |EQUIPAMENTOS /INSTALACOES TELEFONICAS 110.648,21 -12.304,99 98.343,22
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |APARELHO CELULAR/TABLET/TELEFONE 32.426,15 -108,70 32.317,45
TROPICAL PNEUS LTDA IMOBILIZADO |FERRAMENTAS 12.838,72 -5.765,49] 7.073,23
KALENA - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA | IMOBILIZADO |VEICULOS E IMPLEMENTOS 403.000,00 -87.224,63 315.775,37,
KALENA - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA | INVESTIMENTO |SPE RESIDENCIAL ESTRELA LTDA 150.000,00 0 150.000,00
JBF - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EIRELI INVESTIMENTO | TROPICAL PNEUS LTDA 441.731,05 0| 441.731,05

TOTAL GERAL

54.781.624,99




LAUDO DE AVALIACAO PATRIMONIAL
Sergio Carlos Ferreira/CPF: 234.279.731-15
CNPJ Produtor Rural: 45.378.267/0001-55

Bens

METODOLOGIA E CRITERIOS DA AVALIACAQ

A metodologia bdsica para determinagdo do valor dos bens foi realizada a partir das
informagoes levantadas e analisadas sob a seguintes premissas:

e Veiculos — Tabela FIPE;

e Imoveis — Valor reconhecido da bem conforme declaracdo anual de
imposto de renda pessoa fisica;

e Cota de Capital — Valor atual da participa¢do no capital social da

companhia.

CONSIDERACOES GERAIS SOBRA A AVALIACAO

A partir dos dados levantados para execucdo deste laudo e em vista dos resultados
alcangados pela atitude praticada, se permitiu calcular estimativas ndo tendenciosas de
valor permitindo classificar o trabalho com uma precisdo suficiente para mensuracdo da
totalidade dos valores dos bens.

AVALIACAO DOS BENS

O valor de avaliagdo dos bens totaliza RS 18.921.771,21 (dezoito milhdes novecentos e
vinte e um mil e setecentos e setenta e um reais e vinte e um centavos) e estdo detalhados
conforme Anexo 01 desse laudo.

Aparecida De Fatima Monteiro
CPF: 276.640.581-04
CRC: GO012709/0-4




A 0 0 RGIO CARLO R A > A
SITO A ALAMEDA CONTORNO S/N QD. 06 - LT. 15 JARDIM DA LUZ - GOIANIA IMOVEL COMERCIAL 393 m2 148.652,64
APARTAMENTO 1602, BLOCO II, EDIFICIO MAR EGEU, CONDOMINIO
RTAME .319.
BARRAMARES NA AVENIDA SERNAMBETIBA N@ 3300 i — ama 3865072
APARTAMENTO 2302 NO EMPREENDIMENTO MIAMI ONE LIFESTYLE RUA AMELIA
ARTIAGA JARDIM, QUADRA 247, LOTES 25/28, SETOR APARTAMENTO 310m2 1.365.929,86
MARISTA, GOIANIA-GO,
GLEBA DE TERRAS DENOMINADA FAZ. TROPICAL
SAO FRANCISCO EM SAO FRANCISCO DE GOIAS - GO, COM AREA DE 74 LOTE TERRA Area: 74ha 66.833,34
HA, 05 ARES E 54 CENTIARES
LOTE DE TERRAS DE N2 24 DA QUADRA 70 DO LOTEAMENTO
DENOMINADO SETOR GARAVELO, NO MUNICIPIO DE APARECIDA DE LOTE TERRA Area: 450 m2 45.000,00
GOIANIA-GO, COM 450 M2,
DUAS AREAS NA RUA DA PRATA NO LOTEAMENTO PARQUE HAYALA EM
APARECIDA DE GOIANIA, SENDO A PRIMEIRA DE N 23-B COM 4.030,64 M2 LOTE TERRA Area: 3.759 m2 10.000,00
E A SEGUNDA DE N2 23-C COM 3.795,30 M2,
VOLKSWAGEN AMAROK VEICULO PLACA: RBZ7J50 305.000,00
95% CAPITAL SOCIAL EMPRESA TROPICAL PNEUS LTDA, CNPJ: 02.902.195/0001-90 INVESTIMENTO QUOTAS CAPITAL 780.000,00
99% CAPITAL SOCIAL EMPRESA PNEUS VIA NOBRE, CNPJ: 01.976.860/0001-28 INVESTIMENTO QUOTAS CAPITAL 3.700.000,00
99% CAPITAL SOCIAL EMPRESA SGO INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA,
INVESTIMENTO UOTAS CAPITAL 673.200,00
CNPJ: 02.912.668/0001-30 ESTME e
95,81% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA SRS AGROPECUARIA LTDA, CNPJ:
¢ & INVESTIMENTO UOTAS CAPITAL 8.157.401,00
13.593.869/0001-39 " a
o
99% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA KALENA INVESTIMENTOS E INVESHMENTS OUTAS GABITAL 99.000,00
PARTICIPACOES, CNPJ: 20.450.969/0001-71
100% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA JBF INVESTIMENTOS E PARTICIPACGES
’ NVESTIMENT UOTAS CAPITAL 0.000,00
CNPJ: 28.347.710/0001-01 ST QUOTHS CARTA 100.000,
1% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA WINLOG, CNPJ: 22.757.966/0001-00 INVESTIMENTO QUOTAS CAPITAL 500,00
1% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA PNEUS GARAVELO LTDA, CNPJ:
’ INVESTIMENTO UOTAS CAPITAL 1.000,00
08.040.034/0001-11 Q
99% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA VS INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
INVESTIMENTO UOTAS CAPITAL 59.400,00
LTDA, CNPJ: 31.860.993/0001-03 9
0, .
90% DO CAPITAL SOCIAL DA EMPRESA SRK RECAPAGENS LTDA, CNPJ: INVESTIMENTO QUOTAS CAPITAL 90.000,00
33.104.942/0001-79
QUOTAS CAPITAL COOPERATIVA SICOOB ENGECRED DIREITOS QUOTAS CAPITAL 203,65




